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Con el informe del Revisor Fiscal



INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefnores Accionistas
Transportadora de Metano E.S.P. S A

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Transportadora de Metano E.S.P. S.A. (la Compafiia), los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los estados
de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
semestre que termind en esa fecha y sus-respectivas notas, que incluyen las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacién y presentacién de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asf como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditorfa. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efecttie la auditorfa para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Una auditorfa
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas 'y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracién, asf como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditorfa que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.



Opinion

En mi opinidn, los estados financieros que se mencionan, tomados fielmente de los librosy
adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia
material, la situacién financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el semestre que termind en esa fecha, de acuerdo
con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de
manera uniforme con el semestre anterior.

Parrafo de énfasis

Sin calificar mi opinién, llarrio [a atencién sobre la nota 4 a los estados financieros, la cual indica
que la informacién comparativa al y por el semestre que terminé el 30 de junio de 2017 ha sido
reexpresada en relacidn con la presentacién, en el estado de resultados y otro resultado
integral, del gasto proveniente de la actualizacién del valor razonable del activo financiero por el
derecho que tiene la Compafia en los contratos de concesién.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el semestre que terminé el 30 de junio de 2017 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por mf y en mi informe de fecha
16 de agosto de 2017, expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el semestre que terminé el
31 de diciembre del 2017:

a) La contabilidad de [a Compafia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable. ‘

b} Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos vy a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d} Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan vy el informe de
gestién preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracién sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafiia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.



Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1° vy 3° del articulo 202 del Cédigo de Comercio, relacionadas con fa evaluacién de si
los actos de Jos administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las drdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su
poder, emiti un informe separado de fecha 7 de febrero de 2018.

Revisor Fiscal de Transportadgra del Metano E.S.P. S.A.
T.P. 149548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

7 de febrero de 2018



INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 19 Y
3°) DEL ARTICULQ 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas
Transportadora de Metano E.S.P. S.A.;

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los procedimientos realizados
en cumplimiento de los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados
como sigue, por el semestre que terminé el 31 de diciembre de 2017, por parte de la Compaiifa,
en adelante “la Sociedad":

19 Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, vy

3% Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas y, b) los
componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales como el ambiente de
control, los procedimientos de evaluacién de riesgos, sus sistemas de informacion y
comunicaciones y el monitoreo de los controles: por parte de la administracién y de los
encargados del gobiermno corporativo, los cuales estdn basados en lo establecido en el sistema
de control intemo emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién
Treadway {Committee of Sponsoring Organizatons of the Treadway Commission), COSO, por
sus siglas en ingles.

Responsabilidad de la administracién

L.a administracién es responsable por el cumplimiento de los estatutos v de las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas adecuadas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en
su poder, de acuerdo con lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el
Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway {Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission), COSO, por sus siglas en inglés.



Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusién basada en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
(International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en ingiés,
traducida al espafiol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board - IAASB, por
sus siglas en inglés). Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle
los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad vy los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission), COSO, por sus siglas en inglés.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia por el semestre que
terminé el 31 de diciembre de 2017. Los procedimientos incluyen:

¢ Obtencién de una representacion escrita de la Administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia
de los bienes de la Sociedad vy los de terceros que estdn en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission, COSO), por sus siglas en inglés.

o Lecturay verificacién del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencidn de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas, al igual que informacién sobre las reuniones cuyas
actas se encuentren pendiente de registro en el libro de actas, incluido un resumen de los
asuntos tratados en dichas reuniones.

e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacién de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

» Indagaciones con la Administracién sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Comparifa durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.



¢ Evaluacién de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de
Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission), COSO, por sus siglas en inglés, lo cual incluye:

e Pruebas de disefo, implementacion y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Compaiila, tales como: entorno de control, proceso de valoracion de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacién, actividades de control y seguimiento
a los controles:

e Evaluacion del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionado con las cuentas
significativas de los estados financieros.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién durante el
perfodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionalmente, la
evaluacion del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error
humano, fallas por colusién de dos o méas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de la administracion.



Conclusion

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, v
esté sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que
expreso a continuacion:

Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinidn, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estdn en su poder, de acuerdo con lo requerido en el Marco
Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la
Comision Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission,
COSO0), por sus siglas en inglés.

Miembro delKPMG S.A.S.

7 de febrero de 2018



TRANSPORTADORA DE METANO ES.P, S.A.

ESTADOS DE SITUACHON FINANCIERA
{En milgs de pesos colomhbiands)

ACTHV/OS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo
-Activos financleros.a valor razonahle
Activos financieras a-€osto amortizado.,
Inventarios
Activos:mantenidos para fa venta
Anticipos o saldos'a-favar por Impuestos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS A LARGO PLAZC: .
‘Attlvo financiero a valor razonable
Activos financleros-a costa amortizada
Otras Inversiones’
Activos tangibles:
Riogledades; planta'y equifio
Attivos bioldgicos - Semovientes -

Actlvos intangibles:
Conceslones
Otros activasintangibles.

TOTALACTIVOS A LARGC.PLAZO
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obhgacuanes financieras
Cuentas por pagar
Benefictos a-empleadas
Otéos)| pasivos id financleros
‘Pasivos por impuastos carrientes

TOTALPASIVOS CORRIENTE

PASIVOS A LARGQ PLAZO:
Obfigaciones financleras
Impuesto diferido pasivo
Provisiongs
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital suscrita y pagado
Prima en calocactdn de acciones.
Reservas:
Resuttados acumulados
Otro resultado integrat
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

“Lasnotas adjuntas so@l de los estados fihancieros.

‘Nota.

io
il
12

14
14

16
17
18
18

i9
20

21

/

o

Ditiembie 31, Junié 30,

2017 2017
5,059,140 5.098,526
2.483.357 2.406.661
7.968.736 7.873.359
1.778.912 2,091,578

586.807 ;586,907
- ) 1.314,281
17.879.052. 19.372.223.
127.401.215 121,292:373
-523.147 567.082
53.811 53.817
18.094.787 17.313.384
L= 1.520°
18,094,787 17.314.904
1722.315.678 117,702:379
525,243 254.854
122.840.959 . 117.957.233
268.913:929 / 257,185,409
286,792,981 __276,557.632
‘567,866 3.707.868
4,299,568 16.286.971
254,253 285.463
1,683,205 1,607.603
7.381.776" -
14.186.668 21.887.90%
46,296,548 38.617.431
64,019,148 $3.457.504
3.096.437- 835,511
113412133~ 102.910.146
127.598.801 ~ 123,798,051
13,195,633 13,195.633
3,203,273 .3.293.272
18.480.950 18.482.058
123,997,895 116.470.010
'226.430 318.608
159,194,180 151,759,581
286.792,.98% 276.557.632.

JULIO TURIZZG VILLALBA
Represent teLegal

/W[LLIAM PACH ECO ALGARIN '
Contador

T:P.64354-T

JULIO FERNARTD Es&oBAa CONTRERAS
fedisor Fiscal
T.2.h45548-T
‘Migmbro \le KPMG 5.A.5.

(Véase miinforme gel 7 de febrero de 2018)




TRANSPORTADORA DE METANO E.S.P. S.A.
ESTADOS DE'RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

{En niiles:de pesos colomblanos)

Diclembre 31, Jurilo 30, 2017
Semestres terminados-en: 2017 [Reexprasada)
Nota
{ngresos de actividades ordinarias: 2 % 73.869.452“/ 32.646.930 ~
Costo de ventas 23 {47.544.476) {5.508.943)
UTILIDAD BRUTA 26.324.976 T 27.137.987
Gastos operacionales 24 {3:113.450} (2.788.469)
Otros ingresos, neta 25 142,897 . 475,601
RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION’ 23,354,423 24,829,119
Ingresos financieros 26 6.437.504 T sy
Costos financleros 27 , (1,248.440) -~ {5.441.323)
Ingresos (costos) financlerds, nato 5,189,154 {5.166.746)
UTILIDAD ANTES DE {MPUESTO 28,543,577 19,662.373
_Gasto pat impuesto'a las ganancias 19 {9,983.964)/: {8.630.585) _
RESULTADO DEL EERCICIO 18,558,673 #~ 11.031.788 /
OTRORESULTADO JNTEGRAL~ Cobertura (92.178) {28.071}
TOTAL RESULTADOS INTEGRALES Y OTRO.RESULTADO INTEGRAL 3 18.467.495 11.003,717

las notas adjunt@ integral de los estados financieros,

/ Juuo Turjuz,zqtg;w // WILLIAM PACHECO ALGARIN TULIO FERNANDY ESC AR CoNaERAS
Representanttriest - Contador Rav]sor Fiscal
T.P. 64354 -7 TP.J149548-T
Miemibro de KPMG S.AS,

{Véase mi Informe del 7 de febrero de 2018)
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TRANSPORTADORA DE METANG-E.S.P. S.A.
ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
{En miles de pesos colembianos)

Las notas adiupﬁ;s—oﬁparte integral de los estados financleros.

Riclambre 31, Junio-30,
Semestres terminados én: 2017 -2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERATION;
Resultada del ejfarcicio 18.555.673 11,031,788
Ajustes para conciliat los resultados del gjercicio con el efective’ o
neto provisto por las-actividades de aperacigh:
Depraciaciones 429,570 433.251
Amortizaciories ;2.305.829 1,556:521
Deterioro de activos tangibles - 8.244
Pérdida en baja.de.concasiones 390,818 11.026
Valor razonahle activo-financiéro (8.160.525) ‘4:481,869
_Gasto por impuesto:a {as ganancias 9.983,304 8.630,585
Cambios en activosy pasivos operacionales:
Active financlero a valor razanable (292.600) -8.046.702
-Actives financleras 3 castoamiortizada {52.442) {295.707)
inventarios 311.667 2
-Otros activos (1.519) -
Cuentas por pagar’ {356.002). {2.335.603)
Pasivos porimpuestos corrientes (861.701) {7.637.913)
Beneficlos a empleados (31.210), 42,026
Provisionas 2,260,926 {901.419)
0wos pasivos no financieros {75.802) {468.439)
Interases pagados {2.748.139): (739.113)
impuestasalas ganancias pagado. ‘ 2.336.793 {15.614.602)
Efectivo neto provisto por fas actividades de operacidn 25,801,438 5.289.220
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicidn-de:
Concesiones. (6.877.581) (22.266.335)
Propiedades, planta y équipo (1.601.794) {962.244)
Owos.activos Intangibles 311.984 {40.549}
Efectivo neto usada en las act_ivldades-de Inversion {8.167:391). {13.269.128}
 FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos de obligaciones financleras {111,785} {146.773)
Adquisicidn de obligaclones financieras 5.000.000 18.600.000
Dlvidendos pagsdos (22.663.189) {6,608.415)
tfectivo.neto {usado.en) provisto por las actividades de financiacidn {17.774.444) 11.243.812
AUMENTO NETQ-{DISMINUCIGN NETA) DE EFECTIVO 140.397). 4,273.904
EFECTIVO AL ]NICIO DEL SEMESTRE 5.099.536 825.632
EFECTIVO AL FINAL DEL SEMESTRE 5,059,140 5,089,536

///

YLD TURIZZO VILLALBA //_WILUAM PACHECO ALGARIN JULIO FERNANDC] ESCOBAR CONTRERAS
S Represantante Legal 1 Contador Revisor Fiscal
’ T.P. 64354 =T T.P. 149548 - T

4 Migmbro de KPMG S.AS,
{véase mij informe det 7 de féhrero de 2018)
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TRANSMETANO E.S.P. S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2017
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacion)

1 ENTIDAD REPORTANTE

Transportadora de Metano E.S.P. S.A. podrd usar la sigla “Transmetano E.S.P. S.A.” (En adelante
“Transmetano” o “la Compafiia”). Fue constituida por Escritura Pdblica No. 0079 otorgada en la
Notaria 24 de Medellin el 9 de diciembre de 1993, y su objeto social consiste en la prestacién
del servicio publico de transporte de gas, para lo cual podrd construir, operar y explotar
gasoductos en el territorio nacional de acuerdo con las politicas trazadas por las autoridades
competentes. El término de duracién de la Compafiia es hasta el 9 de diciembre de 2043. Por
ser una empresa de servicios publicos, las tarifas estan reguladas por la Comisién de Regulacion
de Energia y Gas.

La Compafila es controlada por Promigas S.A. ES.P., quien a su vez es controlada por
Corficolombiana S.A.; Promigas S.A E.S.P., al 31 de diciembre de 2017 posee una participacién
accionaria del 99,66%.

En desarrollo de suobjeto social, la Compaiiia suscribié la oferta mercantil No. P.3.029-2012 con
Promigas S.A. E.S.P. para la prestacion de servicios de administracion y/o asesoria, operacion y
mantenimiento, mediante el cual se acordd que esa Sociedad, a través de su infraestructura
empresarial, efectde la administracion y/o asesoria de las actividades del desarrollo y ejecucion
de su objeto social, que incluye, entre otras, las actividades relacionadas con el area comercial,
de operacién y mantenimiento, administrativa, juridica, técnica, contable, financiera, tesoreria
y de gestion de calidad. La vigencia es de 5 afios a partir del 1 de enero de 2012. A partir de esa
fecha, el contrato sera prorrogado automaticamente por periodos de un afio.

La Compafiia tiene como domicilio principal la ciudad de Medellin y desarrolla su objeto social
de transporte de gas natural en los municipios de Cimitarra, Puerto Berrio, Maceo, San Roque,
Yolombd, Cisneros, Santo Domingo, Barbosa y Girardota.

Marco regulatorio

Transmetano se rige principalmente por la Ley 142 de 1994 la cual establece el Régimen de los
Servicios Publicos Domiciliarios, Ley 689 de 2001 y la Resoluciéon CREG 071 de 1999 por la cual
se establece el Reglamento Unico de Transporte de Gas natural — (RUT) en Colombia, la
regulacién del sector, sus estatutos y demas disposiciones contenidas en el Cédigo de Comercio.

Por ser una empresa de servicios publicos, las tarifas que cobra la Compafiia a sus usuarios por
concepto de servicio de transporte y distribucién de gas natural estan reguladas por el Gobierno
Nacional a través de la Comision de Regulacidny Energia y Gas (CREG). Las tarifas de distribucion
actuales se revisaron en el afio 2004 segtin Resolucién CREG 86 de 2004. En agosto de 2010 la
CREG expidié la Resolucién 126 de 2010, la cual establece los criterios generales de
remuneracion del servicio de transporte de gas natural y el esquema general de cargos del
Sistema de Transporte Nacional por el periodo tarifario. La CREG expidid en septiembre de 2011
la Resolucidon 117 por la cual se fijaba la tarifa de transporte. Esta resolucién fue objeto de un
recurso de reposicidn por parte de Transmetano el cual fue resuelto mediante Resolucién 122

8 {continta}



TRANSMETANO E.S.P. S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2017
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacién)

de noviembre de 2012 vy, en consecuencia, la nueva tarifa de transporte de gas entré a regiry
empezd a ser cobrada en la facturacion de diciembre de 2012.

El 15 de enero de 2014 fue expedida la nueva metodologia para la determinacidn de las tarifas
de distribucién de gas natural, que regiran durante los préximos cinco afios, a través de la
Resolucién CREG 202 de 2013.

2 BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1

2.2

Marco técnico normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y
de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de
2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el
Decreto 2496 de 2015, 2131 del 2016 y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en 2017 se basan
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{International Accounting Standards Board — IASB, las normas de base corresponden a las
traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2015.

Dentro de las excepciones contempladas en el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1
del Decreto 2420 de 2015, la Compaiiia aplicé el articulo 10 de la Ley 17369 del 23 de
diciembre de 2014, que permite el reconocimiento del impuesto a la riqueza afectando las
reservas patrimoniales, en lugar del reconocimiento del gasto segun lo dispuesto en la NIC
37.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados
financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la
Compaiiia y la moneda de presentacion. Toda la informacién es presentada en miles de
pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

Transmetano E.S.P. S.A., en concordancia con la NIC 21 y para efectos de presentar sus
estados financieros relaciona a continuacion las tasas de cambio utilizadas en la conversién
de transacciones en moneda extranjera:

Diciembre 31, 2017 Junio 30, 2017

Cierre S 2.984,00 3.050,43
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A continuacidn, se presentan los promedios mensuales:

Primer semestre de 2017 Segundo semestre de 2017
Enero S 2.944,65 Julio S 3.038,76
Febrero 2.881,68 Agosto 2.972,62
Marzo 2.943,49 Septiembre 2.918,49
Abril 2.873,55 Octubre 2.955,06
Mayo 2.924,00 Noviembre 3.013,17
Junio S 2.958,36 Diciembre S 2.991,40

2.3 Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcién
de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacién financiera:

° Los instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable,

° Los instrumentos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

° Activos financieros concesionados medidos al valor razonable.

° Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios al otro resultado
integral.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La Compaiiia hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados
financieros y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente periodo a reportar.
Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la
gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables en las circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos
que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que
tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados financieros y los
estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos
en el siguiente afo incluyen:

a. Negocio en marcha

La Compaiiia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En la
realizacion de este juicio se considera la posicion financiera actual de la Compaiiia, sus
intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros
en el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras
de la Compafia. A la fecha de este informe, la administracion de la Compafifa no tiene
conocimiento de ninguna situacion que haga creer que la Compaiiia no tenga la habilidad
para continuar como negocio en marcha durante el préximo afio.
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b.

c.

e.

Inversiones en titulos de deuda clasificadas al costo amortizado

La Compaiiia aplica juicios en evaluar si en los estados financieros las inversiones en titulos
de deuda pueden ser categorizadas a costo amortizado teniendo en cuenta en particular su
modelo de negocio para gestionar los activos financieros y si cumplen las condiciones para
que dichos activos financieros puedan ser valorados a costo amortizado. La Compafia puede
vender estos activos solo en limitadas circunstancias, en transacciones infrecuentes e
inmateriales en relacion con el total del portafolio.

Situaciones tales como que el activo deje de cumplir las politicas contables de inversién de
la Compafiia, ajustes en la estructura de maduracién de sus activos y pasivos, necesidad de
financiar desembolsos importantes de capital y necesidades estacionarias de liquidez.

Deterioro para deudas de dudoso recaudo

El deterioro de cartera se revisa y actualiza al final de cada periodo, con base en andlisis de
edades de saldos y evaluaciones de la cobrabilidad de las cuentas individuales efectuadas
por la administracién. Periddicamente, se revelan las pérdidas por deterioro que son
consideradas incobrables.

Valor razonable de instrumentos financieros e instrumentos derivativos

Informacidn sobre los valores razonables de instrumentos financieros y derivativos que
fueron valuados usando asunciones que no son basadas en datos observables del mercado.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus respectivos
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, calculado con las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, baséndose en las tasas que hayan sido aprobadas o préacticamente
terminado el proceso de aprobacién por parte del Gobierno.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de la
reversion de las diferencias temporarias se pueda controlar y sea probable que dichas
diferencias temporarias no se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacidon futura de créditos fiscales y pérdidas impositivas no
utilizadas, en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas
futuras contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas impositivas no utilizadas,
salvo las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos.
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f.

Estimacidn para contingencias

La Compaiiia estima y registra una provision para contingencias, con el fin de cubrir las
posibles pérdidas por los casos laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u
otros segun las circunstancias que, con hase en la opinién de los asesores legales externos,
se consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados.

Determinacion de la moneda funcional

La determinacién de la moneda funcional de Transmetano se realizé con base en las
condiciones econémicas correlativas del pais donde ejecuta sus operaciones. Esta
determinacidn requiere juicio. Al hacer este juicio se evalta entre otros factores, la localidad
de las actividades, flujos de efectivo, las fuentes de ingresos, los riesgos asociados con esas
actividades y la denominacion de las monedas de operacién de las diferentes entidades.

Beneficios a empleados

La tasa de descuento permite establecer flujos de caja futuros a valor presente de la fecha
de medicién. La Compaiiia determina una tasa a largo plazo que represente la tasa de
mercado de inversiones de renta fija de alta calidad o para bonos del Gobierno que son
denominados en la moneda en la cual el beneficio sera pagado, y considera la oportunidad
y montos de los pagos de beneficios futuros, para los cuales se ha seleccionado los bonos
del Gobierno.

Provision “Herramienta inteligente 6 Smartpig”

Regulatoriamente, la Compadfia debe realizar una inspeccion a la infraestructura con el fin
de determinar el plan de mantenimiento a seguir; por tanto, anualmente estima y registra
con cargo a resultados el monto requerido para dicha inspeccién. La estimacidn se
determina de la siguiente manera:

e Se toma como base el dltimo valor pagado por este concepto {una parte de este valor
es en dolares y otra parte en pesos).

e La parte del valor pagado en ddlares se indexa con proyecciones del IPC (indice de
precios al consumidor) de Estados Unidos y luego se convierte a pesos con una tasa de
cambio proyectada para la fecha de la préxima inspeccién. La parte del valor a pagar
en pesos se indexa con proyecciones del IPC de Colombia.

e Las proyecciones macroeconomicas se revisan al inicio de cada afio, o a discrecién de
la Compafifa si determina volatilidad en las variables utilizadas, para ajustar la
provisién.
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3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y
de Informacidn Financiera en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario, se
mencionan a continuacion:

3.1 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva
de la Compaififa en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas monetarias es la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversion son reconocidas en
resultados; sin embargo, las diferencias en moneda extranjera surgidas de la conversion de
coberturas de flujo de efectivo calificadas siempre que la cobertura sea eficaz se reconocen
en otro resultado integral.

3.2 Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable; en el caso de un
activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se adicionan
los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero.

Los activos financieros son clasificados segtin se midan posteriormente a costo amortizado
o a valor razonable sobre la base del:

a. Modelo de negocio de la entidad para gestionar los portafolios de los activos
financieros.

b. De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos dentro
de un periodo establecido por una norma o convencién del mercado se reconocen en la
fecha de la compraventa; es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar
o vender el activo.

Los activos financieros incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, titulos de deuda,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y operaciones con derivados.
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Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado.,

Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo y

neto de pérdida por deterioro, si:

- Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos
de efectivo que son solo pagos de capital e intereses.

Baja en activos

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

+ Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

+ Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia;

« Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo;

+ Se retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se ha transferido el control del mismo.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacién contractual para entregar efectivo u otro activo
financiero a otra entidad o persona, o para intercambiar activos financieros o pasivos
financieros en condiciones que sean potencialmente desfavorables para la Compaiiia o un
contrato que sera o podrd ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propios de
la entidad. Los pasivos financieros son registrados inicialmente por su valor de transaccidn,
el cual a menos que se determine lo contrario, es similar a su valor razonable, menos los
costos de transaccién que sean directamente atribuibles a su emisidn. Posteriormente
dichos pasivos financieros son medidos a su costo amortizado de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva determinada en el momento inicial con cargo a resultados como
gastos financieros.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja del estado de situacién financiera cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren {(bien sea con la intencién
de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensacion de instrumentos financieros en el balance

Activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto reportado en el estado de
situacion financiera, cuando legalmente existe el derecho para compensar los montos
reconocidos y hay una intencidn de la gerencia para liquidarlos sobre bases netas o realizar
el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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3.3 Operaciones con instrumentos financieros derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia en el tiempo con base en una
variable denominada subyacente, no requiere una inversidn inicial neta o requiere una
inversion pequefia en relacién con el activo subyacente y se liquida en una fecha futura.

Los contratos forwards celebrados por la Companfia para cubrir la fluctuacién de tasas de
cambio en los ingresos, se consideran cobertura de flujo de caja, dado que cubren un riesgo
particular asociado con un activo o pasivo reconocido o una transaccién proyectada
altamente probable, en cuyo caso la porcién efectiva de los cambios en el valor razonable
de los derivados es reconocida en la cuenta de otros resultados integrales en el patrimonio.
La ganancia o pérdida en el derivado relacionada con la parte que no es efectiva a la
cobertura o que no corresponde al riego cubierto es reconocida inmediatamente en el
estado de resultados. Se lleva contabilidad de cobertura mientras los forwards se
mantengan dentro del rango de efectividad (80% y 125%).

Las operaciones de derivados son reveladas en el momento inicial. Cambios posteriores en
el valor razonable son ajustados con cargo o abono a resultados, seglin el caso, a menos que
el instrumento derivado sea definido como de cobertura y si es asi, la naturaleza de la
partida cubierta. Se definen los derivados de cobertura como los valores acumulados en la
cuenta de otro resultado integral y que son trasladadas a utilidades en el periodo en el cual
la partida cubierta es también llevada a resultados.

La Compania documenta al inicio de la transaccién ia relacion existente entre el instrumento
de cobertura y la partida cubierta, asi como el objetivo de riesgo y la estrategia para
emprender la relacidn de cobertura. La Companiia también documenta su evaluacién tanto
a la fecha de inicio de la transaccién como sobre bases recurrentes que la relacidn de
cobertura es altamente efectiva en compensar los cambios en el valor razonable o en los
flujos de caja de las partidas cubiertas.

Los activos y pasivos financieros por operaciones con derivados no son compensados en el
estado de situacion financiera; sin embargo, cuando existe el derecho legal y ejercible de
compensar los valores reconocidos y existe la intencidn de liquidar sobre una base neta o
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente se presentan neto en el estado de
situacién financiera separado.

Las utilidades y las pérdidas por liquidacidén de los contratos se reconocen al cierre de cada
mes.

3.4 Efectivo
El efectivo se compone de los saldos en efectivo y son usados por la Compaiiia en la gestion
de sus compromisos a corto plazo.

3.5 Inventarios

Los inventarios son materiales para la prestacion de servicios, medidos al menor entre el
costo y el valor neto realizable. El costo incluye el precio de compra de las existenciasy otros
costos directos necesarios para dejarlos disponibles para su uso. El costo de los inventarios
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consumidos se determina usando el método precio medio ponderado y se clasifica entre
corto y largo plazo asociandolo a la rotacidn del item. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn y
distribucién.

3.6 Activos ho corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si es altamente
probable que sean recuperados, fundamentalmente a través de la venta y no del uso
continuo. Dichos bienes son registrados por el valor menor entre su valor en libros al
momento de su traslado a esta cuenta y su valor razonable menos los costos estimados de
venta. Cuando se han clasificado como mantenidos para la venta, los activos intangibles y
las propiedades, planta y equipo no siguen amortizdindose o deprecidndose, y las
participadas contabilizadas bajo el método de participacidn dejan de contabilizarse bajo este
método.

3.7 Propiedades, planta y equipo
Reconocimiento y medicién

Los elementos de propiedades, planta y equipo son medidos al costo menos las
depreciaciones acumuladas y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor
que haya sufrido. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién
del activo.

El costo de activos construidos por la Compaidiia incluye el costo de los materiales, la mano
de obra directa y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo sea apto para trabajar para su uso previsto, los costos de desmanteiar, remover y de
restaurar el lugar donde estén ubicados.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de las propiedades, planta y equipo se
capitaliza, si es probable que se reciban los beneficios econdmicos futuros y su costo pueda
ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los
costos del mantenimiento diario de las propiedades, planta y equipo son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

Depreciacion
El costo de los activos se calcula en forma lineal sobre el monto depreciable, que

corresponde al costo del activo, menos su valor residual. Las vidas utiles estimadas para los
periodos actuales y comparativos son los siguientes:

Anos
Edificaciones 50
Maquinaria, equipo y herramientas 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipo de comunicaciéon y computacion 5
Equipo de transporte 5
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3.8

3.9

Los métodos de depreciacidn y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

Enajendciones

La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros del activo se reconoce en
los resultados.

Costos por préstamos

La Companfia capitaliza los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la
adquisicién, construccién o produccion de activos aptos, como parte del costo de dichos
activos. Es considerado un activo apto, aquel que requiere, necesariamente, mas de seis (6)
meses de construccion y/o montaje antes de estar listo para el uso al que estd destinado o
para la venta.

Activos intangibles

El costo de los activos intangibles se reconoce a su valor razonable a la fecha de Ia
adquisicién. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al
costo menos cualquier amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor.

Los activos intangibles con vidas dtiles finitas se amortizan a lo largo de su vida atil
econdmica y se evalllan para determinar situvieron algdn deterioro, siempre que exista un
indicio que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método
de amortizacidn para un activo intangible con una vida Gtil finita se revisan al menos al cierre
de cada periodo sobre el que se informa.

Los activos intangibles con vidas dtiles indefinidas no se amortizan, sino que se someten a
pruebas anuales para determinar si sufrieron un deterioro del valor, ya sea en forma
individual o a nivel de la unidad generadora de efectivo a la que fueron asignados. Una vida
indefinida se evalla y revisa en forma anual para determinar si la misma sigue siendo
apropiada vy, en caso de no serlo, el cambio de vida Gtil de indefinida a finita se realiza en
forma prospectiva.

Las vidas utiles de los activos intangibles se muestran a continuacién:
Vida util
Software y licencias De 3 a 5 aflos

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado del resultado cuando se da de baja el activo.

La Compaiiia registra como gastos del periodo todos los costos de investigacion y aquellos
costos de desarrollo en los cuales no se puede establecer la viabilidad tecnolégica y
comercial de los mismos.
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3.10Acuerdos de concesion

Transmetano reconoce el activo intangible que surge de un acuerdo de concesion de
servicios cuando se tiene el derecho de cobrar por el uso de la infraestructura de la
concesién. Al reconocimiento inicial, un activo intangible recibido como contraprestacion
por la prestacion de servicios de construccion o mejoramiento en un acuerdo de concesién
de servicios es reconocido al valor razonable. Después del reconocimiento inicial el activo
intangible es medido al costo, que incluye los costos por préstamos capitalizados, menos la
amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

Un activo intangible se reconoce cuando no se tiene un derecho incondicional para recibir
efectivo y sus ingresos estédn condicionados al grado de uso del activo concesionado para la
prestacién del servicio. En algunos casos pueden existir contratos mixtos en los cuales una
parte del contrato es un activo financiero y otra parte es un activo intangible. En el caso de
Transmetano el activo financiero no es por la retribucion del servicio de transporte, sino por
la obligacidon de venta al final del contrato de la infraestructura de gas.

En concordancia con lo anterior, los derechos en contratos de concesién son registrados por
la Compaiiia de la siguiente forma:

(a) Los ingresos por la construccidn y los costos asociados a la construccidon de concesiones se
registran en el estado de resultados al momento de terminacién de fases del proyecto en el
periodo en que se informa.

(b)Si el contrato de concesion califica como un activo financiero, el activo que surge en el
contrato se incluye dentro de la cuenta de “otras cuentas por cobrar a valor razonable” y se
registran por el valor presente de los pagos futuros a que tiene derecho la Compaiiia,
descontados usando la tasa de interés efectiva, en el caso que sean activos financieros
relacionados con obligacion de venta al final del contrato a su precio justo. Estos activos
financieros son designados a valor razonable con cambios en resultados.

(c) En adicién, los desembolsos acumulados durante la etapa de construccién del proyecto se
registran como activos intangibles y se amortizan, durante la vigencia del contrato de
concesion, excepto las compresoras que se amortizan al menor tiempo entre el contrato de
concesion y su vida atil, en linea recta con cargo a resultados a partir de la fecha en que se
termina la construccidén y se pone en servicio el activo correspondiente a sus usuarios. Las
estaciones compresoras se amortizan asi:

Componente AiRos Tasa
Turbina (30.000 horas)
Compresor o0 moto compresor {60.000 horas)
Patin vélvula, enfriadores, patin gas combustible,
motor control center y valvulas y accesorios 20 5%

Sistemas auxiliares:

Sistema contra incendio, patin compresor de aire,

generador de energia 10 10%
Panel de control de la estacion 5 20%
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(*) La equivalencia estd calculada con el porcentaje de utilizacién estadistica de cada estacién
compresora.

El criterio de Transmetano para determinar la vida util de estos activos, se basa en tasaciones
independientes, de modo que éstas no tengan una antigliedad superior a 3 afios, salvo que
existan indicios de deterioro.

3.11 Gastos pagados por anticipado y activos prepagados
Los gastos pagados por anticipado comprenden principalmente seguros, servicios,
arrendamiento que se pagan anticipadamente, se amortizan de manera periddica
mensualmente al término contractual establecido, con cargo a resuitados.

Seguros - Los seguros se reconocen por su costo y la amortizacién se calcula usando el
método de linea recta para asignar el costo a resultados en el término de la vigencia de la
péliza, es decir, un (1) afio.

3.12Beneficios a empleados
Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son medidos sobre bases no descontadas y son
reconocidos como gastos cuando se presta el servicio relacionado.

Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar, si la Compafiia posee una
obligacién legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacion son reconocidos como gasto cuando la Compaiifa no puede
retirar la oferta relacionada con los beneficios o cuando la Compaiiia reconoce los costos
para una reestructuracion, lo que ocurra primero. Si no se espera liquidar los beneficios en
su totalidad dentro de los 12 meses posteriores al término del periodo sobre el que se
informa, estos se descuentan.

3.13Impuestos
Impuesto a las ganancias

El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto sobre la renta y complementarios
del periodo a pagar vy el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el
resultado, excepto cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, caso en el cual, el impuesto corriente o diferido también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.
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Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y
complementarios, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha del
estado de situacién financiera. La Gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en
las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que
espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, la Compaiiia hace su
calculo a partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad
minima sobre el patrimonio liquido del afio anterior que la ley presume para establecer el
impuesto sobre las ganancias).

La Compaiiia solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes,
si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las
deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos y liquidar las deudas
simultdneamente.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras
que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto
a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacién. Se entiende
por diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su
base fiscal.

i. Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

e Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y la fecha de la transaccion no
afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

e Para el caso del reconocimiento de impuestos diferidos pasivos por diferencias
temporarias relacionadas con inversiones en asociadas cuando no se tenga en un
futuro previsible la intencién de venta de la inversion, sélo se reconocerd pasivos
por impuestos diferidos por la existencia de ganancias no distribuidas que puedan
generar dividendos gravados en el futuro previsible y para los cuales no haya un
acuerdo que establezca la no distribucién de dividendos gravados.
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ii. Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

= Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion, excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en fecha de la transaccidon no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores
no son reconocidos en el estado de situacién financiera. La Compafiia reconsidera al
cierre del ejercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por
impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacidn fiscal, solo se consideran en la evaluacién de la
recuperacién de los activos por impuestos diferidos, si la Compafia tiene la
intencidn de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

iii. Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
apliquen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir
de la normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse, y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la Compaiiia espera recuperar
los activos o liquidar los pasivos.

La Compaifiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por
impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable
que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

iv. Los activos y pasivos no monetarios de la Compaiiia se miden en términos de su moneda
funcional. Si las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las
variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento de
un pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargard o abonard
a los resultados del periodo.

v. Compensacion y clasificacion

La Compafiia compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, al existir
un derecho legal de compensacidn frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos
corresponden a la misma autoridad fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos compensados se reconocen en el estado de
situacidn financiera como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacién.
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Impuesto a la riqueza
La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primero crea a partir del 1 de enero
de 2015 un impuesto extraordinario denominado Impuesto a la Riqueza, el cual serd de

caracter temporal por los afios gravables 2015, 2016 y 2017. El impuesto se causard
anualmente el 1 de enero de cada afio.

Dicha Ley establece que para efectos contables en Colombia tal impuesto puede ser
registrado con cargo a las reservas patrimoniales. La Compafia decidid acogerse a esta
exencion y registrd el Impuesto a la Riqueza en 2017, 2016 y 2015, con cargo a sus reservas
patrimoniales.

3.14Provisiones

Una provisidn se reconaoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compaiia posee una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la obligacion. Las
provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa
antes de impuestos, que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion.

Costos de desmantelamiento y retiro

Se reconoce la mejor estimacion de la provisién sobre el costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o rehabilitacién del lugar sobre el que se encuentra, cuando existe una
obligacion. La estimacidn se basa en una obligacion presente {legal o implicita) que surge
como resultado de la adquisicidn, construccién o desarrollo de un activo de largo plazo. Si
no esta claro si existe una obligacion presente, la entidad puede evaluar la evidencia bajo el
umbral de que sea mds probable. Este umbral se evalia en relacion con el riesgo de
liquidacién de la obligacidn.

3.15Deterioro

Activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compadia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”}, y ese evento que haya
causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero, que se pueda estimar de manera fiable.

La evidencia objetiva de un deterioro del valor podria incluir indicios que los deudores 0 un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entrenen
quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indiquen que
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existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que
se correlacionan con los incumplimientos.

Para la determinacidn del deterioro de lgs activos financieros se utiliza la cuantificacion de
las pérdidas. incurridas que tiene en cuenta tres factores fundamentales: la exposicion, la
probabilidad de incumplimiento y la severidad, asi:

= Exposicion es el importe del riesgo contraido en el momento de impago de la
contraparte.

= Probabilidad de incumplimiento es la probabilidad de que la contraparte incumpla sus
obligaciones de pago de capital y/o intereses. La probabilidad de incumplimiento va
asociada al rating/scoring de cada contraparte/operacién.

= Severidad es la estimacidn de la pérdida en caso de que se produzca impago. Depende
principalmente de las caracteristicas de la contraparte y de la valoracidon de las garantias
o colateral asociado a la operacién.

= Sjen periodos posteriores, se pusiera de manifiesto una recuperacion del valor del activo
financiero valorado al costo amortizado, la pérdida por deterioro reconocida serd
revertida. Esta reversidn tendrd coma limite el valor en libros que hubiese tenido el activo
financiero en caso de no haberse registrado la pérdida por deterioro de valor. El registro
de la reversidn se reconoce en los resultados del ejercicio.

Activos no financieros

Se realizard prueba de deterioro cuando existen indicios de que el valor en libros de un activo
puede exceder su valor recuperable. El valor recuperable de un activo es el mayor entre su
valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso. La Compaiiia evaluard al
final de cada periodo si existe algun indicio de deterioro del valor de un activo. Si existiere,
la Compaiiia estimara el deterioro del activo.

Los activos corporativos no generan entradas de flujo de efectivo separadas. Si existe un
indicio de que un activo corporativo pueda estar deteriorado, el importe recuperable se
determina para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo corpaorativo.
Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en relaciéon con las unidades generadoras de efectivo son distribuidas, primero,
para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia distribuida a las unidades, y para reducir
el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una base de
prorrateo.

Una pérdida por deterioro en relacion con la plusvalia no se revierte. En relacién con otros
activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas al final
de cada periodo sobre el que se informa, en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida
haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se revierte si ha ocurrido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida
por deterioro se revierte solo en la medida en que el valor en libros del activo no exceda el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacién y si no
hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.
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3.16Ingresos

Prestacién de servicios

Transmetano presta servicios de transporte de gas por tuberia y otros servicios de
mantenimiento relacionados con la actividad del transporte. El reconocimiento de los
ingresos por la prestacion de servicios se efectua en el periodo contable en que se prestan
los servicios, por referencia a la etapa de terminacidn de la transaccién especifica y evaluada
sobre la base del servicio real provisto como una proporcidn del total de servicios que serdn
provistos. Cuando los servicios se presten a través de un nimero indeterminado de actos, a
lo largo de un periodo de tiempo especificado, los ingresos de actividades ordinarias se
reconocen de forma lineal a lo largo del intervalo de tiempo acordado.

Contratos de construccion

Los ingresos de actividades ordinarias de los contratos de construccién sobre redes
concesionadas se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.

Transmetano reconoce los ingresos de actividades ordinarias y los costos de acuerdo con la
NIC 11- Contratos de Construccién, teniendo en cuenta la etapa de finalizacién de algunas
fases de la construccién. Los ingresos se miden por el valor razonable de [a contraprestacién
recibida o por recibir.

3.17Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros y costos financieros de la Compaiiia incluyen los ingresos y gastos
por intereses. El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del interés
efectivo.

3.18Reconocimiento de costos y gastos

La Compafiia reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos
econémicos en forma tal que queden registrados sisteméticamente en el periodo contable
correspondiente (causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros
(caja).

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como
activo.

3.19 Costos sobre contratos de construccion

Los costos relacionados con contratos de construcciéon comprenden los costos que se
relacionen directamente con el contrato especifico, los costos que se relacionen con la
actividad de contratacién en general, y pueden ser imputados al contrato especifico y
cualesquiera otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en el
contrato.
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3.20Capital social

Las acciones comunes en Transmetano son clasificadas como patrimonio.

4  REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS ANTERIORES

Por cambio en las posiciones técnicas con respecto a la clasificacion el cambio en el valor
razonable del activo financiero por el derecho que tiene la Compaiiia en los contratos de
concesion.

Posterior a la emisidn de los estados financieros al 30 de junio de 2017, la Compaiiia analizo
posiciones técnicas con respecto a la clasificacion en el estado de resultados y otro resultado
integral de los gastos provenientes del cambio en el valor razonable del activo financiero por el
derecho que tiene la Compaiiia en los contratos de concesién y concluyd que deben ser
clasificados como parte de los ingresos / costos financieros.

A continuacién, se muestra el efecto sobre la presentacién del estado de resultados y otro
resultado integral por el semestre que termind el 30 de junio de 2017:

Saldo

: Valor razonable Saldo
previamente . X .
activo financiero Reexpresado
presentado

Ingresos de actividades ordinarias:
Transporte y distribucién de gas natural S 28.165.061 4.481.869 32.646.930
Costo de ventas (5.508.943) - (5.508.943)
UTILIDAD BRUTA 22.656.118 4.481.869 27.137.987
Gastos operacionales (2.788.469) - (2.788.469)
Otros ingresos (gastos), neto 479.601 - 479.601
RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES DE 20.347.250 4.481.869 24.829.119
OPERACION
Ingresos financieros 274.577 - 274.577
Costos financieros (959.454) (4.481.869) (5.441.323)

Costos financieros, neto (684.877) (4.481.869) (5.166.746)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 19.662.373 - 19.662.373
Gasto por impuesto a las ganancias (8.630.585) - (8.630.585)
RESULTADO DEL EJERCICIO 11.031.788 - 11.031.788
OTRO RESULTADO INTEGRAL - Cobertura (28.071) - (28.071)
TOTAL, RESULTADOS INTEGRALES Y OTRO S 11.003.717 ) 11.003.717

RESULTADO INTEGRAL
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5 NUEVAS NORMAS Y ENMIENDAS NO ADAPTADAS

5.1 Normas e interpretaciones con aplicacién posterior emitidos por los Ministerios de
Hacienda y Crédito Publico y de Comercio, Industria y Turismo

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015 y 2131 de diciembre
de 2016, se relacionan a continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2018.

Las NIIF 15 y NIIF 9, cuya aplicacién fue postergada a partir del 1 de enero de 2018, pueden
ser aplicadas anticipadamente. Para el periodo 2017, en materia de instrumentos
financieros, quienes no apliquen anticipadamente la NIIF 9 contenida en el anexo 1.1., del
Decreto 2420 de 2015, continuaran aplicando los estandares incorporados en el anexo 1 del
Decreto 2420 de 2015 y para quienes no apliquen anticipadamente la NIIF 15 en 2017,
continuaran aplicando la NIC 11 y NIC 18 contenidas en el anexo 1 del Decreto 2420 de 2015.

Norma Tema Detalle
NIC7 Iniciativa sobre | Requerir que las entidades proporcionen informacion a
Estado de Flujos | informacién a revelar que permita a los usuarios de los estados
de Efectivo revelar financieros evaluar los cambios en los pasivos que surgen
de las actividades de financiacién.
NIC 12 Reconocimiento | Aclarar los requerimientos de reconocimiento de activos
Impuesto a las de Activos por por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
ganancias Impuestos instrumentos de deuda medidos a valor razonable.
Diferidos por
Pérdidas no
Realizadas

5.2 Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el Internacional Accounting Standards
Board — IASB a nivel Internacional:

Durante el afio 2017 el Consejo de Estandares Internacionales de Contabilidad IASB emitio
nuevos pronunciamientos sobre enmiendas relacionadas con normas ya emitidas o nuevas
emisiones de normas que puedan implicar un impacto en la Compafiia y sus subordinadas,
las cuales son:

NIIF 17 Contratos de seguro

El nuevo estandar establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion
y revelacion de los contratos de seguro y reemplaza al IFRS 4 Contratos de seguro. El
estdndar es efectivo para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2021 con aplicacion temprana permitida; es aplicado retrospectivamente a menos que
sea impracticable, caso en el cual es aplicado el enfoque retrospectivo modificado o el
enfoque del valor razonable.
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CINIIF 23 Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

La Interpretacidn establece cémo determinar la posicién tributaria contable cuando haya
incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos. La fecha efectiva es
periodos anuales que comiencen en o después de 1 enero 2019.

Mejoras anuales NIIF 12 Informacidn a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades

Establece si los requerimientos de revelacion de la NIIF 12 aplica a participaciones en otras
entidades cuando estos son clasificados como activos no corrientes mantenidos para la
venta u operaciones discontinuadas de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venta u Operaciones Descontinuadas. El Consejo publicé la enmienda
en diciembre de 2016.

Mejoras anuales NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

La enmienda aclara que un fondo de inversion o fideicomiso puede optar por aplicar la
exencion de reconocimiento del método de participacidn y registrar sus inversiones en
asociadas o negocios conjuntos a valor razonable bajo NIIF 9, sin embargo, dicha eleccidn se
debe realizar de forma separada para cada asociada o negocio conjunto en el
reconocimiento inicial de esa inversidn. El Consejo publicd la enmienda en diciembre de
2016.

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de Inversion

Clarifica la aplicacién del pardgrafo 57 de la NIC 40 Propiedades de Inversién,
proporcionando guias sobre transferencias a, o de, propiedades de inversién. El Consejo
publicé la enmienda en diciembre de 2016.

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y consideraciones de avances

Provee requerimientos sobre qué tipo de cambio utilizar en la presentacién de informes de
transacciones en moneda extranjera (tales como las transacciones de ingresos) cuando el
pago se realiza o se recibe por adelantado. El Consejo publicé la enmienda en diciembre de
2016.

5.3 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable
aceptado en Colombia cuya aplicacién debe ser evaluada mas alla del 1 de enero de 2018
o que en algunos casos podian ser aplicadas de manera anticipada

Los Decretos 2496 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre
de 2017 introdujeron al marco técnico normativo de informacidn financiera nuevas normas,
modificaciones o enmiendas emitidas o efectuadas por el International Accounting Standard
Board (IASB) a las Normas Internacionales de Informacién Financiera entre los afios 2014 y
2016, para evaluar su aplicacién en ejercicios financieros que comiencen en o mds adelante
del 1 de enero de 2018, aunque su aplicacidon podria ser efectuada de manera anticipada.
La evaluacion del impacto de estas nuevas normas e interpretaciones realizada por la
Compafiia aparece a continuacion:
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NIIF 9 - Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el International Accounting Standard Board (IASB) emitid la version final de
la Norma Internacional de Informacion Financiera No. 9 (NIIF 9) “Instrumentos Financieros”
para su aplicacién obligatoria en los periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2018. Esta norma reemplaza la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 (NIC
39}y en Colombia reemplaza la version anterior de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” que
habia sido emitida en 2010 y que estaba incluida en el decreto 2420 de 2015.

La nueva NIIF 9 aborda temas relacionados con la clasificacién y medicién de activos
financieros, establece un nuevo modelo de deterioro para activos financieros e introduce
nuevas reglas para contabilidad de coberturas principalmente.

I. Clasificacidn y medicion —Activos financieros

La nueva NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacién y medicion para los activos
financieros que refleja el modelo de negocios en el que estos activos son gestionados y sus
caracteristicas de flujos de caja.

La nueva NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

La nueva noerma complementa las dos categorias existentes en la anterior NIIF 9 de CAy
VRCR que estan actualmente vigentes en Colombia para los estados financieros
consolidados adicionando la categoria de instrumentos de Deuda a Valor Razonable con
cambios en el Patrimonio en la cuenta de otros resultados integrales (VRCORI).

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en
resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de caja contractuales; y

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo
vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las siguientes
condiciones y no ha sido designado como VRCR:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo
vigente.
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Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, se puede elegir irrevocablemente registrar los cambios
subsecuentes en valor razonable como parte de otros resultados integrales en el
patrimonio. Esta eleccién se debe hacer sobre una base de instrumento por instrumento.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en ORI como describe anteriormente, son medidos a valor razonable
con cambios en resultados.

Evaluacién de impacto preliminar de la clasificacién de los activos financieros.

Basado en la evaluacidn preliminar de alto nivel sobre los posibles cambios en clasificacion
y medicién de activos financieros mantenidos al 31 de diciembre de 2017 no se presentaran
cambios significativos en la clasificacién y medicién de los activos financieros de la
compaiia.

ll. Deterioro de activos financieros

La nueva NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la NIC 39 por un modelo de
pérdida crediticia esperada (PCE). Este nuevo modelo requerird que se aplique juicio
considerable con respecto a como los cambios en los factores econémicos afectan la PCE, lo
que se determinard sobre una base promedio ponderada.

El nuevo modelo de deterioro sera aplicable a los siguientes activos financieros que no son
medidos a VRCR:

e Inversiones en titulos de deuda;
° Cuentas por cobrar comerciales;
o Otras cuentas por cobrar.

No se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.

La nueva NIIF 9 requiere reconocer una provisidn por deterioro de activos financieros a valor
razonable por resultados y a valor razonable por ORI en un monto igual a una perdida por
deterioro esperada en un periodo de doce meses posteriores a la fecha de corte de los
estados financieros o durante la vida remante del activo financiero. La pérdida esperada en
la vida remante del activo financiero son las pérdidas esperadas que resultan de todos los
posibles eventos de deterioro sobre la vida esperada del instrumento financiero, mientras
las pérdidas esperadas en el periodo de doce meses son la porcion de pérdidas esperadas
que resultaran de eventos de deterioro que resultan de los eventos de deterioro que son
posibles dentro de los doce meses después de la fecha de reporte de los estados financieros.

La NIIF 9 presume que un activo estd deteriorado cuando tiene més de 30 dias de vencido a
menos que la compaiia pueda demostrar y refutar esta presuncién.
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La Compafiia pretende adoptar la norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado, lo
cual significa que el impacto acumulativo de la adopcién serd reconocido en las utilidades
retenidas a partir del 1 de enero de 2018, y que las cifras comparativas no se reexpresaran.

La Compafiia ha estimado que la adopcién del nueve modelo de provisiones por deterioro
de activos financieros al 1 de enero de 2018 no tendrd impactos materiales.

El nuevo modelo de determinacién de provisiones de activos financieros es bastante
complejo para entidades fundamentalmente de! sector financiero; sin embargo, para
entidades no financieras NIIF 9 permite medir la correccidn del valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para
las cuentas por cobrar comerciales que no tienen un componente financiero significativo.
Bajo este esquema la Compafiia ha desarrollado un modelo de determinacién de provisiones
basado en las experiencias de pérdida histdricas de la Compaiiia teniendo en cuenta los dias
de mora, y un modelo simplificado de proyeccion de factores macroecondémicos que afectan
a la industria de la Compaiiia. Basado en dichos andlisis se han estimado preliminarmente
los siguientes porcentajes de provisidn para las cuentas por cobrar comerciales de acuerdo
con los dias de mora a partir del 1 de enero de 2018:

11l. Contabilidad de coberturas

En la aplicacién inicial la NIIF 9, la Compaiiia puede escoger como politica contable seguir
aplicando los requerimientos de contabilidad de coberturas de la NIC 39 en vez de los
incluidos en la NIIF 9. La Compafifa ha elegido continuar aplicando la contabilidad de
coberturas de la NIC 39.

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

En julio de 2014 el IASB emitid la NIIF 15 “ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”, la cual reemplaza varias normas anteriores, pero especialmente la
NIC 11 “Contratos de Construccion” y la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias”. Este
nueva norma con aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de 2018, requiere que los
ingresos de actividades ordinarias de clientes diferentes a los originados en instrumentos
financieros y contratos de arrendamiento financiero sean reconocidos con normas
especificas para su registro, bajo NIIF 15 se establece que se reconozcan los ingresos de tal
forma que reflejen la transferencia de control de bienes o servicios comprometidos con los
clientes a cambio de un importe que exprese la contraprestacién a la cual se espera tener
derecho. Bajo esta nueva premisa, la Compafiia reconoce los ingresos de actividades
ordinarias, diferentes de rendimientos financieros tales como: comisiones por servicios
bancarios, venta de bienes o servicios por diferentes conceptos, e ingresos de contratos de
construccién, mediante la aplicacidn de las siguientes etapas:

Identificacion del contrato con el cliente.

Identificacidn de las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinacion del precio de la transaccion.

Asignacidn del precio de la transaccion dentro de las obligaciones de desempefio.

e
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5. Reconocimiento del ingreso en la medida en que se satisface a sus clientes cada
obligacion de desempeiio.

De acuerdo con los anteriores criterios, los principales cambios que aplican a la Compafiia
en la determinacidn de los otros ingresos diferentes de rendimientos financieros e ingresos
por contratos de arrendamiento corresponden a la revaluacion hecha de la asignacion del
precio de la transaccidén con base en valores razonables de los diferentes servicios o en
costos mas margen de utilidad en lugar de utilizar el método de valores residuales,
especialmente en la asignacion de los ingresos por contratos de construccion y operacion
de bienes del estado Colombiano en contratos de concesion.

Evaluaciéon de impacto preliminar en los ingresos de actividades ordinarias.

Basado en la evaluacién preliminar de alto nivel sobre los posibles cambios en la
implementacién de la NIIF 15 al 1 de enero de 2018, la administracion de la compafiia estima
que no se presentaran cambios significativos.

NUIF 16 - Arrendamientos

NIIF 16 fue emitida por el IASB en el afio 2016 con fecha de aplicacién efectiva por las
entidades a partir del 1 de enero de 2019, con aplicacién anticipada permitida; sin embargo,
en Colombia todavia no ha sido incluida en los decretos reglamentarios de las normas
contables.

NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacién de arrendamientos, incluyendo
NIC 17 arrendamientos, CINIIF 4 determinacidn si un contrato contiene un arrendamiento,
SIC 15 incentivos en operacion de arrendamiento operativo y SIC 27 evaluacion de la
sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento.

NIC 16 introduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en
el estado de situacion financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo
por derecho de uso representando el derecho para usar el activo tomado en arrendamiento
y un pasivo por arrendamiento representando su obligacién para hacer los pagos del
arrendamiento. Hay exenciones opcionales para arrendamientos de corto plazo o
arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El tratamiento contable de los contratos de
arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las actuales normas contables en
el cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos
financieros u operativos.

Hasta la fecha no se ha calculado un impacto preliminar de la adopcidn de esta nueva norma,

pero se espera que no tenga un impacto significativo en los estados financieros, dado que
la compafiia no maneja contratos de arrendamientos financieros.
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6 ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

General

La Compaiiia estd expuesta a una variedad de riesgos, entre ellos riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de valor razonable por tasa de interés, riego de
flujo de caja por tasas de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez,
operacional y legal que son gestionados dependiendo de su naturaleza.

a.

Marco de administracion de riesgos

La Junta Directiva de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la estructura
de administracién de riesgo de Transmetano.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por Transmetano, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracidon de riesgo a fin de gue se reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de Transmetano.

La Compaiifa, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgos de mercado
1. Factores macroeconomicos

Los principales factores macroecondmicos que tienen impacto sobre los resultados
financieros de Transmetano son la devaluacién, inflacidn y las tasas de interés.

Los ingresos operacionales se generan a través de tarifas que estdn indexadas en délares
americanos, la facturacion de servicio de transporte es emitida en pesos colombianos y
liquidada con el tipo de cambio al momento de factura, mientras que los costos son en pesos
colombianos en mas de un 95%; por tanto, la variacidn del tipo de cambio puede impactar
de manera positiva o negativa los ingresos en pesos. La exposicidn de tasa de cambio es
mitigada con la contratacidn de instrumentos de cobertura financiera (Forwards), los cuales
se contratan siempre que las tasas futuras de venta de délares sean mayores o igual a las
bases macroecondmicas presupuestadas por la compaiifa.

En cuanto a la inflacién, DTF, y demas tasas de interés, Transmetano presenta una
exposicion debido a que la totalidad de la deuda de la Compafiia se encuentra indexada a
estos indices macroecondmicos. El riesgo por estas variables se logra mitigar manteniendo
un monitoreo permanente lo que permite la toma de decisiones de manera oportuna,
manteniendo o refinanciando los créditos existentes o contratando nuevas obligaciones,
siempre buscando, en caso de ser posible, minimizar los costos financieros.
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2. Vulnerabilidad ante variaciones en la tasa de interés y la tasa de cambio

Las fluctuaciones en las tasas de interés podrian afectar a la Compafila positiva o
negativamente; sin embargo, para mitigar algin impacto negativo que se pueda presentar,
todas y cada una de las obligaciones financieras son contratadas sin penalidad por prepago
con el fin de poder beneficiarse en casos de tener disminuciones de tasas en el mercado.

En cuanto a la vulnerabilidad a [a tasa de cambio, se analiza cada proyecto de manera
independiente para determinar su exposicidn y la estrategia a implementar que podria ser
através de la contratacidn de derivados o la implementacién de contabilidad de coberturas.
Por ejemplo, las cuentas de activo que se tengan en moneda extranjera pueden cubrirse de
manera natural con financiaciéon en la misma moneda. Las obligaciones financieras o
cuentas por pagar en moneda extranjera que no tengan cobertura natural con una cuenta
activa pueden cubrirse con la contratacion de derivados o con derivados contables. Con las
medidas implementadas se busca minimizar el riesgo cambiario.

La Compafiia tiene exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas de
interés que afectan su posicion financiera y sus flujos de caja futuros.

Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar el ingreso o gasto por intereses de los
activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable; asi mismo, pueden
modificar el valor razonable de activos y pasivos financieros que tienen un tipo de interés
fijo.

La Compafiia contrata créditos en pesos indexados a IPCy DTF.

La sensibilidad del resultado neto de la variacién de los tipos de interés, es la que se detalla
en el cuadro a continuacion:

Efecto en la variacion de IPC:

Variable Escenario Tasa Impacto Valor (SMM)
Bajo 5,85% Utilidad neta (216.0)
IPC Medio 7,85% Utilidad neta 0,0
Alto 9,85% Utilidad neta 216.0

Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio el cual es el escenario
real. Se consideran para los escenarios bajo y alto, una variacién de mas o menos 100 puntos
basicos y una tasa de impuesto del 40%. El resultado se verd reflejado en resultados de los

periodos siguientes.

Efecto en la variacion de DTF:

Variable Escenario Tasa Impacto Valor (SMM)
Bajo 5,86% Utilidad neta (60.0)
DTF Medio 7,86% Utilidad neta 0,0
Alto 9,86% Utilidad neta 60.0
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Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio el cual es el escenario
real. Se consideran para los escenarios bajo y alto, una variacién de mds o menos 100 puntos
bésicos y una tasa de impuesto del 40%. El resultado se verd reflejado en resultados de los
periodos siguientes. De acuerdo a los andlisis expuestos anteriormente la metodologia e
hipotesis utilizadas siguen vigentes y no han sufrido maodificaciones.

Adicionalmente, los recursos se mantienen invertidos en cuentas de ahorros o corrientes
con remuneraciéon especial.

Por su parte, las obligaciones financieras son contratadas con cldusulas de prepago con el
fin de poder beneficiarse en casos de tener disminuciones de tasas en el mercado.

3. Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera:

La Compafiia esta expuesta a variaciones en el tipo de cambio que surgen de transacciones
en varias monedas, principaimente, délares americanos. El riesgo de tipo de cambio en
moneda extranjera surge de activos, pasivos, ingresos, costos y algunos gastos reconocidos.

Los activos, pasivos y operaciones denominadas en moneda extranjera son aquellos que
fueron realizados en monedas diferentes de la moneda funcional de la Compaiiia. Al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2017, los activos y pasivos denominados en moneda extranjera,
expresados en pesos colombianos, son:

Diciembre 31, 2017 Junio 30, 2017

Miles de
Délares Miles de pesos Ddélares pesos
Activo
Activos corrientes S - - 9.863 30.085
Posicion  activa,
neta S - - 9.863 30.085

Los ingresos que recibe la Compafiia por el servicio de transporte de gas estan determinados
por la tarifa en ddlares. La sensibilidad como consecuencia del efecto del délar en los
ingresos se detalla a continuacién:

Efecto de la variacion del ddlar:

Variable Escenario Revaluacion Impacto Valor (SMM)

Baio 9.18% Ebitda (39,1)

J e Utilidad neta (26,7)

TRM Medio 0.82% Ebitda 0,0
e Utilidad neta 0,0

Ebitda 38,1

Alto -10.82 Utilidad neta 26,1
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Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio con una devaluacién
de 1.93%. Se consideran para los escenarios bajo y alto, una variacién de la devaluacién en
mas o menos 1.000 puntos, la cual es mitigada a través de contratos forwards.

Contabilidad de cobertura

Transmetano genera ingresos por el servicio transporte de gas bajo una tarifa regulada en
ddlares americanos y para mitigar el riesgo de efecto cambiario se toman posiciones de
cobertura con contratos forward non delivery con fines de cubrir los flujos de efectivo
esperados con base en las proyecciones de ingresos. La politica de la Compania consiste en
garantizar como minimo los ingresos presupuestados, neutralizando el riesgo cambiario sin
entrar a especular sobre la divisa.

Transmetano contractualmente, monetiza la facturacion mensual con la TRM final del mes
en curso, de esta manera los contratos de coberturas deben replicar la TRM del contrato. A
través de contratos forward non delivery, negociados (liquidados) el dltimo dia habil de cada
mes, con una base de los ingresos que se desea cubrir, y a los que les corresponde diferentes
tasas strike.

La estrategia de gestidn del riesgo por parte de la Compafiia consiste en ajustar el importe
del instrumento de cobertura de forma periddica, de forma que refleje los cambios en la
posicidn cubierta. Con el fin de medir la eficiencia esperada al inicio de la cobertura y la
eficiencia real durante el periodo de cobertura se utiliza la valoracién Mark to Market - MtM
y la metodologia Dollar Offset bajo un rango de eficacia entre el 80 al 125 por ciento.

¢. Riesgo de precio

Las empresas de Transporte de gas al ser negocios regulados, tiene un precio de venta
establecido directamente por el gobierno a través de la Comision de Regulacidn Energia y
Gas (CREG) y por periodos determinados; por lo anterior, no tienen riesgos de fluctuaciones.
Los cambios en precios se generan en los momentos de re célculos de las tarifas cuando la
CREG define la metodologia y las variables a incluir en el respectivo célculo.

Andlisis de sensibilidad:

La tarifa del negocio principal de la Compafiia estd expresada en délares. La actualizacion
de los componentes tarifarios del negocio principal estd ligada a los factores
macroecondmicos que determinan el nivel de actividad econdmica de Estados Unidos.
Dichas fluctuaciones son trasladadas a los usuarios finales conforme lo establece el marco
regulatorio que en este sentido ha dispuesto la Comision de Regulacidn de Energia y Gas —
CREG, por lo que, de manera directa, el impacto de las mismas sobre la estructura financiera
de la Compafiia no tiene representatividad.

Al 31 de diciembre de 2017, se cerré con una inflacion acumulada de doce meses del 4,09%,
fa cual fue menor en 1,66% a la de diciembre 2016, quedando un poco por encima de la
meta que tiene el Banco de la Republica, entre 2% y 4%. El Banco de la Republica, como
respuesta a la menor inflacién ha venido disminuyendo la tasa de intervencién, lo cual ha
generado una disminucién del costo del endeudamiento. La Compafiia sigue negociado
deuda a largo plazo para obtener mejores tasas.
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Las fluctuaciones en las tasas de interés podrian afectar a la Compaiiia positiva o
negativamente; sin embargo, para mitigar algiin impacto negativo que se pueda presentar,
todas y cada una de las obligaciones financieras son contratadas sin penalidad por prepago
con el fin de poder beneficiarse en casos de tener disminuciones de tasas en el mercado.

En cuanto a la vulnerabilidad a la tasa de cambio, la Compafiia realiza coberturas con el fin
de mitigar el impacto que las variaciones en la tasa de cambio puedan generar en los
ingresos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia, si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
y se origina, principalmente, de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar
y el efectivo de la Compafiia.

La maxima autoridad en materia crediticia es la Junta Directiva, quien orienta las politicas
para el otorgamiento de créditos; sin embargo, este riesgo es bajo ya que, en la actualidad,
aproximadamente el 81% de la facturacion de la Compaiiia es realizada a las Empresas
Publicas de Medellin — EPM, cuyo desempefio financiero actual y proyectado es estable,
quien tiene una garantia bancaria que cubre hasta 70 dias de transporte de gas.

La Compaifiia en términos generales lleva a cabo andlisis para determinar la viabilidad
técnica financiera de nuevas conexiones a clientes, mediante un estudio de la estructura
financiera del cliente antes de otorgar los créditos, y haciendo seguimientos permanentes
al comportamiento de la cartera de clientes.

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito para el efectivo, derechos fiduciarios, y partidas
por cobrar a la fecha del balance fue:

Nota Diciembre 31 Junio 30.
2017 2017
Efectivo 8 S 5.036.768 5.047.071
Activos financieros a valor razonable 9 2.483.357 2.406.661
Cuentas por cobrar comerciales 10 6.646.787 6.816.813
Otras cuentas por cobrar 10 1.846.096 1.623.628
S 16.013.008 15.894.173

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, la Compaiiia no ha identificado indicios acerca de
deterioro de estos activos; por lo tanto, no refleja provisién por deterioro.

La calificacion determinada por agentes calificadores de riesgo independientes, de las
instituciones financieras en las cuales la Compafia mantiene ias cuentas bancarias, es AAA.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2017, se encuentra en un intervalo de O a 30 dias de vencidas.
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d. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para administrar la
liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la
Compaiiia.

La cuantificacién de los fondos que se obtienen en el mercado monetario es parte integral
de la medicion de la liquidez que la Compaiiia realiza. Apoyado en estudios técnicos, se
determinan las fuentes primarias y secundarias de liquidez para diversificar los proveedores
de fondos, con el animo de garantizar la estabilidad y suficiencia de los recursos y de
minimizar las concentraciones de las fuentes. Una vez son establecidas las fuentes de
recursos, éstos son asignados a los diferentes negocios de acuerdo con el presupuesto, la
naturaleza y la profundidad de los mercados.

Diariamente se monitorean la disponibilidad de recursos para prever y/o anticipar los
posibles cambios en el perfil de riesgo de liquidez de la entidad y poder tomar las decisiones
estratégicas segun el caso.

7 DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compaiiia cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los
valores razonables. Esto incluye el equipo de finanzas que tiene la responsabilidad general por
la supervisién de todas las mediciones significativas del valor razonable.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
(como los activos financieros en titulos de deuda) se basa en precios de mercados cotizados al
cierre de la negociacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a
cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacién de precios
de manera continua.

Ef valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina mediante técnicas de valoracion permitidas por las NCIF que estan en linea con las
establecidas por la Superintendencia Financiera. Transmetano utiliza una variedad de métodos
y asume que se basan en condiciones de mercado existentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio. Las técnicas de valoracion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados
tales como opciones, swaps de divisas y derivativos del mercado extrabursatil, incluyen el uso
de transacciones similares recientes en igualdad de condiciones, referencias a otros
instrumentos que sean sustancialmente iguales, andlisis de flujo de caja descontado, modelos
de precios de opciones y otras técnicas de valoracién cominmente utilizadas por los
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participantes del mercado que usan al maximo los datos del mercado y confian lo menos posible
en datos especificos de entidades.

Transmetano utiliza modelos desarrollados internamente para instrumentos que no posean
mercados activos y dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de valoracién
generalmente estandarizados para los distintos objetos de medicién. Bajo esta practica
Transmetano ha estimado el valor razonable del activo financiero que surge en los contratos de
concesion de gasoductos de acuerdo con lo establecido en la CINIF 12 - Acuerdo de
Concesiones, y en su estimacién al no contar con transacciones de mercado observable e
informacién de mercado. Dichos modelos deben estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada para vender el activo o transferir el pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes.

La salida de un modelo siempre es una estimacion o aproximacion de un valor que no puede
determinarse con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar
plenamente todos los factores pertinentes a las posiciones de la Compafia. Por lo tanto, las
valoraciones se ajustan, en caso de ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos
riesgos del modelo, de liquidez y de contraparte.

Jerarquia del valor razonable

La tabla a continuacidn analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable.
Los distintos niveles se definen como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicién.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad se determina con base de la entrada del nivel mds bajo que sea
significativa para la medicién del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de
una entrada se evalta con relacidn a la medicién del valor razonable en su totalidad. Si una
medicién del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos
con base en entradas no observables, dicha medicion es una medicidn de Nivel 3. La evaluacion
de la importancia de una entrada particular a la medicién del valor razonable en su totalidad
requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo. El uso de los
modelos de Transmetano califica dentro de fa medicidn del Nivel 3.

La determinacién de lo que se constituye como observable requiere un juicio significativo por
parte de Transmetano, que considera datos observables aquellos datos del mercado que ya
estan disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y
verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado en referencia.
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Estimacion valor razonable activos financieros concesionados

Transmetano S.A. E.S.P. designa a valor razonable con cambios en resultados el grupo de activos
financieros relacionados con los contratos de concesion regidos por la ley de petréleos debido
a la naturaleza contractual del activo, teniendo en cuenta que el Gobierno ejercerd la compra al
final del contrato a su precio justo de acuerdo con el articulo 51 del Cédigo de Petréleos. Con el
fin de determinar el valor razonable se aplica el enfoque de ingresos. Los flujos de caja
descontados, corresponden al valor residual {(perpetuidad) de los flujos de caja generados por
los activos que se encuentran bajo concesidn, es decir, son los flujos estimados que dichos
activos generarfan desde el momento del fin de la concesién en adelante; posteriormente, se
ajustard en cada periodo el valor del activo financiero; este ajuste se hard teniendo en cuenta
de nuevo cambios en los supuestos tomados en la tasa de descuento de la empresa (WACC) y
el nuevo horizonte de fin de la concesion.

A continuacidn, se presenta la sensibilidad del valor razonable de los activos financieros
concesionados medidos a valor razonable a cambios en las siguientes variables:

Impacto Ebitda +10 pbs -10 pbs

Cifras en millones
Tasas de interés de descuento (4.514) 4,753
Gradiente de crecimiento a perpetuidad 2.110 (2.034)
Tasas de interés de descuento (16,2%) 17,0%
Gradiente de crecimiento a perpetuidad 7,6% (7,3%)

Las valoraciones de los activos financieros son consideradas en el nivel lll de la jerarquia en la
medicidn del valor razonable.

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las NCIF requieren o
permiten en el estado de situacidn financiera al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por
clase) de Transmetano medidos al valor razonable sobre bases recurrentes:

Diciembre 31 de 2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activo financiero — Otras cuentas por cobrar  § - - 127.264.041
Instrumentos derivados — contratos de ) 296.540 )
cobertura
Derechos fiduciarios - 2.186.817 -

S - 2.483.357 127.264.041
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Junio 30 de 2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activo financiero — Otras cuentas por cobrar S - - 121.103.516
| i -
nstrumentos derivados contratos de ) 556.609 )
cobertura
Activo bioldgico - 1.520 -
Derechos fiduciarios - 1.850.052 -

S - 2.408.181 121.103.516

La Compafiia no posee activos y pasivos que puedan ser clasificados en el Nivel 1 teniendo en
cuenta que para que un activo y un pasivo puedan clasificarse en este nivel, sus valores se deben
basar en precios de mercado cotizados en mercados activos.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que
se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o fuentes
de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. Se incluye
los derivados por contratos derivados de coberturas de moneda extranjera de venta libre. Como
las inversiones incluyen posiciones que no se negocian en mercados activos y/o estan sujetas a
restricciones de transferencia, las valoraciones pueden ajustarse para reflejar la falta de liquidez
o no transferibilidad, que generalmente se basan en la informacién disponible del mercado.

Cuando un precio para un activo o pasivo idéntico es no observable, una entidad medira el valor
razonable utilizando otra técnica de valoracién que maximice el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimice el uso de datos de entrada no observables. Puesto que el valor
razonable es una medicion basada en el mercado, se mide utilizando los supuestos que los
participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo los
supuestos sobre riesgo; estos instrumentos financieros son categorizados en el Nivel 3. Este es
el caso del activo financiero reconocido a su valor razonable por la obligacién de venta del interés
residual de la infraestructura de gasoductos al final de los contratos de concesién.

Los activos que se reflejan en la situacion financiera de la Compaiiia corresponden al activo
financiero del derecho contractual incondicional de recibir del Estado Colombiano, o de una
entidad bajo la supervision de ella, efectivo u otro activo financiero por los servicios de
construccidn de los gasoductos y redes concesionadas, al finalizar el plazo de los contratos de
concesién y que el Estado tiene poca o ninguna capacidad de evitar el pago, porque el acuerdo
es legalmente exigible. Transmetano a su vez reconocen un activo intangible por la
contraprestacion de los servicios de construccion.

A juicio de la Administracidn, se concluyé que la mejor opcidn para medir el valor razonable del
activo financiero es la de flujos de caja descontados por cuanto refleja las expectativas del
mercado presentes sobre los importes a futuros que conforman el valor justo de la concesion a
negociar con el Estado, una vez finalice o sea renovada.

Los supuestos en el cdlculo del activo financiero fueron:

e El activo financiero se calcula teniendo en cuenta la fecha de terminacién del contrato de
concesion respectivo.
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Para Transmetano se realizé el cdlculo proporcional a la terminacién del contrato de
concesiodn vigente.

Solo fueron tenidos en cuenta los flujos de caja operacionales de estos activos en concesion.
Los componentes del calculo son los siguiente:

- Flujo de caja libre generado Unicamente por activos en concesion.

- Periodo de vencimiento de concesién.

- Valor a perpetuidad del FCL Flujo de Caja Libre del afio n.

- Valor actual del valor residual WACC.

- Ingreso Financiero: Ajuste anual del valor del activo financiero a WACC*.

* WACC {Weighted Average Cost of Capital o Costo Promedio Ponderado de Capital)
nominal calculado bajo metodologia CAPM para cada el cual es actualizado
anualmente.

Los datos de entrada no observables significativos utilizados en la medicién del valor razonable
del activo financiero por los gasoductos concesionados son los ingresos, costos y gastos
operacionales vy las inversiones relacionadas Gnicamente con los activos en concesién, y la
férmula de WACC con la finalidad de tener en cuenta las fuentes de capital empleadas y su
proporcion en el capital total de la Compaiiia, para determinar el costo promedio de
consecucién de recursos de capital propio y deuda financiera. Los incrementos (disminuciones)
en cualquiera de esos datos de entrada considerados aisladamente darian lugar a una medicion
del valor razonable significativamente menor (mayor}. Generalmente, un cambio en la
suposicién utilizada para la proyeccion de ingresos se refleja de la misma forma en la medicion
del activo financiero y un cambio opuesto en el supuesto de los costos'y gastos.

Transmetano revisa anualmente las valoraciones del Nivel 3 y considera lo apropiado de las
entradas del modelo de valoracién y el resultado de la valoracion utilizando diversos métodos
y técnicas de valoracion estandarizados en la industria. En la seleccién del modelo de valoracién
mds apropiado, la Compaiiia realiza de nuevo las pruebas y considera cudles son los resuitados
del modelo que histéricamente se alinean de manera mas precisa con las transacciones reales
de mercado.

Para los periodos terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, no se presentaron
transferencias de activos o pasivos inicialmente clasificados en el Nivel 3.

La siguiente tabla presenta el movimiento de los activos financieros por gasoductos
concesionados clasificados en Nivel 3, donde se observa que no se presentan transferencias
entre niveles para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2017:
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Activo financiero
por gasoductos
concesionados

Saldo al 31 de diciembre de 2016 S 125.585.385
Pérdida incluida en resultados (4.481.869)
Saldo al 30 de junio de 2017 121.103.516
Ganancia incluida en resultados 6.160.525
Saldo al 31 de diciembre de 2017 S 127.264.041

El valor razonable de los activos financieros que corresponden a derechos fiduciarios e
inversiones de cobertura se basa en precios de mercados cotizados al cierre de la negociacién
en la fecha de cierre del ejercicio. Si un movimiento significativo en el valor razonable ocurre
luego del cierre de la negociacidén hasta la medianoche en la fecha de cierre del ejercicio, se
aplican técnicas de valoracién para determinar el valor razonable.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan
a cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacién de
precios de manera continua.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable
de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total.

8 EFECTIVO

El siguiente es un detalle del efectivo:

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017

En pesos colombianos:
Caja S 22.372 22.380
Banco y otras entidades financieras (1) 5.036.768 5.047.071
5.059.140 5.069.451
En moneda extranjera — Caja - 30.085
S 5.059.140 5.099.536

(1) La calificacién determinada por agentes calificadores de riesgo independiente de las
instituciones financieras en las cuales la Compaiiia mantiene las cuentas bancarias es AAA.

La Compafiia no presenta saldos restringidos.

La exposicion de la Compaiiia a riesgos de tasa de interés y un andlisis de sensibilidad para los
activos y pasivos financieros se revelan en la nota 6.
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9 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

El siguiente es un detalle de los activos financieros a valor razonable:
Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017

Corto plazo:
Derechos fiduciarios (1) 2.186.817 1.850.052
Cobertura (2) 296.540 556.609
2.483.357 2.406.661

Largo plazo:
Instrumentos de patrimonio 137.174 188.857
Otras cuentas por cobrar (3) 127.264.041 121.103.516
S 127.401.215 121.292.373

(1)

(2)

Los derechos fiduciarios son medidos a valor razonable con cambio en resultados y no
evidencian deterioro. La rentabilidad al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, representan
un promedio de 7,52%.

La calificacion determinada por agentes calificadores de riesgo independientes, de las
instituciones financieras en la cual la Compafiia mantiene los derechos fiduciarios, es AAA.

La Compaiiia no presenta saldos restringidos.
instrumentos derivados — Derivados de cobertura:
Descripcién del tipo de cobertura: FWD Non-Delivery de Venta.

Descripcién de instrumentos financieros designados como instrumentos de cobertura:
Contratacién de FWD Non Delivery de Venta para cumplir con el presupuesto.

Descripcion de la naturaleza de los riesgos que han sido cubiertos: Reducir el riesgo
cambiario sobre los ingresos, generado por la volatilidad del délar.

Descripcién de los periodos en los que ocurren los flujos de efectivo esperados: La
contratacion de FWD Non Delivery de Venta siempre tendrd como resultado cumplir con el
presupuesto. Debido a la volatilidad del délar, y por ende ef comportamiento de la TRM, las
liquidaciones pueden generar tanto un ingreso como un gasto. Sin embargo, en el caso
especifico para el segundo semestre de 2017, a pesar de presentar un gasto, siempre se ha
cumplido con la meta que a fin de cuentas es, cumplir con el presupuesto.

Descripcion de los periodos en los que los flujos de efectivo afectan al resultado: La
contratacién de FWD Non Delivery de Venta siempre tendra como resultado, cumplir con
nuestro presupuesto. Debido a la volatilidad del délar, y por ende el comportamiento de la
TRM, las liquidaciones pueden generar tanto un ingreso como un gasto.
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A continuacién, se incluye efecto de las liquidaciones de los forwards por los semestres
terminados en:

e » o, S E
1.488.855 955.412 -

~ FWD Non Delivery
Contraparte: Bancos y entidades financieras

El siguiente es un detalle de los forwards de venta en moneda extranjera al:

Al 31 de diciembre de 2017 Activo

Monto nacional en ddlares uss ‘ 3.415
Monto nacional en pesos 10.606.596
Valor razonable S 296.540
Al 30 de junio de 2017 Activo

Monto nacional en ddlares uss 8.934
Monto nacional en pesos 28.154.578
Valor razonable S 556.609

A continuacidn, se detallan las ventas de Forward moneda local — Ddlar:

Diciembre 31,

2017
Numero de operaciones 24
Nominal en miles de ddlares 3.415
Valor de mercado en miles de pesos 10.606.596
Plazo total promedio en dias 223
Plazo faltante promedio en dias 149
Valor de mercado de las provisiones abiertas S 296.540

Junio 30,
2017

38
8.934
28.154.578
290
118
556.609

Precios especificados en los contratos forwards para vender activos financieros en efectivo, asi:

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
Bandas de tiempo acumuladas
Hasta 1 mes S 1.501.574 4.402.712
Entre 2 y 3 meses 3.014.782 9.054.643
Entre 3y 12 meses 6.090.240 14.697.223
Total S 10.606.596 28.154.578

(3) Corresponde a la obligacién de vender las redes y gasoductos concesionados al Estado
Colombiano a la fecha de finalizacion de los contratos. De acuerdo a ta CINIF12 Acuerdos de
Concesiones, el Operador reconocera un activo financiero por el interés residual sobre la
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infraestructura, en la medida que tenga un derecho contractual incondicional a recibir de la
concedente, o de una entidad bajo la supervisién de ella, efectivo u otro activo financiero
por los servicios de construccidn y que la concedente tenga poca o ninguna capacidad de
evitar el pago, normalmente porque el acuerdo es legalmente exigible. Este se medird de
acuerdo con lo establecido en la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

10 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

El siguiente es un detalle de los activos financieros a costo amortizado:

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
Corto plazo - Cuentas por cobrar comerciales —
Transporte de gas S 6.646.787 6.816.813
Otras cuentas por cobrar:
Deudores varios 279.625 19.304
Pélizas de seguro y otros 899.615 773.170
Anticipos entregados 65.794 186.940
Vencimiento corriente de los préstamos a
empleados al largo plazo 77.915 77.132
1.322.949 1.056.546
S 7.969.736 7.873.359
Largo plazo - Otras cuentas por cobrar
Préstamos al personal 200.567 238.897
Préstamos a particulares 400.495 405.317
Vencimientos corrientes (77.915) (77.132)
S 523.147 567.082

La exposicion de la Compaiiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se encuentran
reveladas en la nota 6.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 y, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
no presentan deterioro.
11 INVENTARIOS

Los inventarios corresponden a materiales, repuestos y accesorios para la prestacion de
servicios.

12 ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Comprende a la finca “El Bolivar”, ubicado en el Paraje Dofia Ana, con el nombre especial de
Santa Inés, jurisdicciéon del municipio de Yolombé.
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13 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion, se muestra el detalle de propiedades, planta y equipo de uso propio:
G p

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
Costo Depreciacidn Total Costo Depreciacion Total
acumulada acumulada
Terrenos S 10.491.866 - 10.491.866 10.438.499 - 10.438.499
Construcciones en curso 159.133 - 159.133 108.802 - 108.802
Edificaciones 6.236.895 (722.215) 5.514.680 5.377.678 (614.289) 4.763.389
Magquinaria, equipo vy
herramientas 2.858.357 (764.876) 2.093.481 2.675.180 (620.296) 2.054.894
Muebles, enseres y equipos
de oficina 505.676 {136.800) 368.876 455,124 (111.631) 343.493
Equipo de comunicacion y
computacion 276.850 (145.508) 131.342 257.674 (127.236) 130.438
Equipo de transporte 1.711.333 (924.501) 786.832 1.782.242 (856.950) 925,292
22.240.110 (2.693.900) 19.546.210 21.095.209 {2.330.402) 18.764.807
Deterioro — Terrenos (1.451.423) - (1.451.423) (1.451.423) - (1.451.423)
S 20.788.687 (2.693.900) 18.094.787 19.643.786 (2.330.402) 17.313.384

Las propiedades, planta y equipo no se encuentran hipotecadas o pignoradas.

Como resultado del andlisis de deterioro en el afio 2017, la Compaiia mantiene un registro de
deterioro por valor de $1.451.423.

El siguiente es el movimiento de las cuentas de propiedades, planta y equipo:
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14 INTANGIBLES

El detalle de activos intangibles se presenta a continuacién:

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
Costo Amortizacion Total Costo Amortizacion Total
acumulada acumulada
Concesiones 134.750.932 (12.435.254) 122.315.678 127.873.351 (10.170.972) 117.702.379
Otros activos intangibles 767.832 (242.541) 525.291 456.400 (201.546) 254.854
135.518.764 (12.677.795) 122.840.969 128.329.751 (10.372.518) 117.957.233
Concesiones
Detalle de las concesiones al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017:
Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
Costo Amartizacion Total Costo Amortizacién Total
acumulada acumulada
Terrenos 658.099 (87.485) 570.614 658.099 - 658.099
Construcciones en curso 4.556.975 - 4.556.975 38.859.362 - 38.859.362
Gasoductos y redes 129.535.858 (12.347.769) 117.188.089 88.355.850 (10.170.972) 78.184.918
134.750.932 (12.435.254) 122.315.678 127.873.351 (10.170.972) 117.702.379
A continuacion, se detalla el movimiento de las concesiones:
Construcciones en Gasoductos y
Terrenos
. curso redes Total
concesionados . .
concesionadas concesionadas
Costo
Saldo a diciembre 31, 2016 S 658.099 26.593.027 88.355.890 115.607.016
Compras y/o adquisiciones - 12.266.335 - 12.266.335
Saldo a junio 30, 2017 658.099 38.859.362 88.355.890 127.873.351
Compras y/o adquisiciones - 5.978.352 1.999.267 7.977.619
Traslados - (40.280.739) 39.180.701 (1.100.038)
Saldo a diciembre 31, 2017 S 658.099 4.556.975 129.535.858 134.750.932
Amortizacion
Saldo a diciembre 31, 2016 S - - (8.655.340) (8.655.340)
Amortizacion - - (1.515.632) (1.515.632)
Saldo a junio 30, 2017 S - - (10.170.972) (10.170.972)
Amortizacion (87.485) - (2.176.797) (2.264.282)
Saldo a diciembre 31, 2017 S (87.485) - (12.347.769) {(12.435.254)
Saldo neto
Saldo a junio 30, 2017 $ 658.099 38.859.362 78.184.918 117.702.379
Saldo a diciembre 31, 2017 S 570.614 4.556.975 117.188.089 122.315.678
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Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, la Compafiia no tenia activos contingentes por concepto de ingresos
por recibir que se haya originado por alguna diferencia contractual con alguna construccién de gasoductos,
diferente a cualquier reconocimiento tarifario. Tampoco se tenian pasivos contingentes por concepto de
multas o sanciones impuestas por el Gobierno en el desarrollo de los contratos de concesion por posibles
incumplimientos contractuales.

Contractualmente con la concesion, Transmetano estd comprometida en la construccién y operacion, en
cumplir con los estdndares internacionales y es por eso que sus construcciones de infraestructura de gas
natural se hacen mediante la realizacién de ingenierias que satisfagan las condiciones de operacion
requeridas, cumpliendo con los disefios y especificaciones establecidos, para garantizar la calidad esperada
de todos sus clientes. Sus disefios y construcciones se enfocan en altos indices de integridad, de manera que
la operacidn y el mantenimiento sean segurosy confiables.

Todas las fases que involucra para Transmetano prestar el servicio de transporte de gas a lo largo de los afios,
desde la construccion y mejoras de la infraestructura, su mantenimiento y operacion, es retribuida mediante
los cargos que sobre bases tarifarias establece el Gobierno a través de la Comision de Regulacion de Energia
y Gas - CREG.

El contrato de concesién celebrado por Transmetano con el Gobierno, mediante el cual éste dltimo concede
a Transmetano el derecho para construir, operar, mantener, explotar, y administrar un gasoducto de servicio
publico para el transporte de Hidrocarburos estan bajo el alcance de la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion,
reconociendo asi un activo intangible por su derecho a cobrar a los usuarios mediante la tarifa la
contraprestacién por los servicios de construccién y un activo financiero relacionado con la obligacion de
venta a precio justo al final de la Concesidn y de sus prorrogas si las hubiera.

En el desarrollo de sus negocios la Compafifa firmo el contrato No.5433 el 25 de agosto de 1994 para el
gasoducto troncal que inicia en Sebastopol hasta Medellin, con vencimiento el 25 de agosto de 2044. Al 31 de
diciembre de 2017 la vida remanente es de 26 afios y 8 meses.

El anterior contrato se suscribié de acuerdo con el Decreto 1056 de 1953, Cédigo de Petréleos (hoy vigente)
y demads leyes que lo adicionan. Esta concesidn con el Gobierno fue por 50 afios, mediante el cual el Gobierno
concede a Transmetano el derecho para construir, operar, mantener, explotar, y administrar una red de
gasoductos de servicio publico para el transporte de hidrocarburos iniciando en Sebastopol hasta Medellin.

Este contrato tiene adicionalmente fos siguientes elementos relevantes:

e El acuerdo ha requerido la prestacion de servicios de construccién para desarrollar, operar, mantener,
explotar y administrar toda una red de gasoductos por Transmetano. El término del contrato es de 50 afios
y prorrogables por 20 afios mas, sin que represente una renovacién automatica, y la vida Gtil estimada del
gasoducto es de 70 afios, en condiciones actuales y con el minimo de mantenimiento requerido.
Adicionalmente, dado que el contrato de concesién incluye actividades de construccién, operacién y
mantenimiento, al finalizar el término del contrato, el gasoducto estard en condiciones Optimas de
operacién que garantizaran la continuidad en la prestacién del servicio pablico mas alla del término
contractual de las concesiones; por lo tanto, se concluye que la infraestructura no es utilizada durante la
totalidad de su vida Gtil. Las prorrogas deben proceder con la aprobacion del Ministerio de Minas y Energia.

o Transmetano tiene el derecho a recuperar la inversion mediante el cobro del servicio publico, el cual es
regulado por el Gobierno al establecer hoy las tarifas para el transporte de gas a través de la CREG.
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La remuneracion del servicio de construccion esta incluida en las tarifas fijadas por la CREG, las cuales se
fijan considerando lo establecido por el Cédigo de Petrdleos asi:

- La amortizacidn del capital invertido en la construccion;
- Los gastos de sostenimiento. administracion y explotacion; y
- Una ganancia equitativa para el empresario.

La remuneracidn por el servicio de construccién no cubre el pago a recibir cuando el Gobierno ejerza su
derecho a comprar la infraestructura de transporte pactada entre las partes. De hecho, en el
establecimiento de las remuneraciones relacionadas con las inversiones o reforzamientos de la
infraestructura, la base de activos regulados se ha calculado a través de la concesidn una y otra vez, cada
cinco aflos, segn el marco regulatorio y en el cual no se tiene en cuenta en absoluto el precio justo de
venta contractual al término de la concesidn; por tanto, Transmetano recupera su inversion via cobro a los
clientes por sus servicios antes de cumplir la obligacion de vender el sistema al Estado. Es decir, el pago
final no hace parte de los reembolsos relacionados con las inversiones de construccién y mantenimientos.

o Elacuerdo establece que Transmetano tendrd la obligacién de vender el gasoducto Unica y exclusivamente
al Gobierno al término de ciertos periodos de tiempo. El contrato establece los periodos de tiempo como
sigue: i) a los 30 afios transcurridos del contrato; ii) al finalizar el contrato a los 50 afios; v iii) al final de
cada prdrroga si las hubiera. Por lo anterior, siempre el Gobierno tendrd un derecho de compra de la
infraestructura en el momento en que lo crea conveniente, sin que esto Ultimo implique que tenga una
opcidn de renuncia absoluta a una obligacion del pago, sino mas bien, el elegir en que momento realiza el
pago. Ninguna de las partes tiene la opcidn de salirse de los términos establecidos en el contrato con
respecto al ejercicio del derecho de compra por parte del Gobierno y la obligacién de venta por parte de
Transmetano.

Sobre la obligacion anterior, el Gobierno y Transmetano acordaran el precio del gasoducto y sélo en caso
de discrepancia el precio justo se fijard por un tercero.

El derecho contractual y la correspondiente obligacion contractual existen por causa de una transaccion o
evento que ha sucedido en el pasado; en el caso de Transmetano, la firma del contrato de concesidén donde
se obliga a la venta de la infraestructura al Gobierno a precio justo a la finalizacién del contrato de
concesidn, produce claras consecuencias econdmicas, que el Gobierno como parte del contrato, tienen
poca o ninguna capacidad de evitar, por ser el cumplimiento del acuerdo legalmente exigible.

De lo anterior se deriva que Transmetano por la concesién, estd frente a un interés residual significativo
sobre la infraestructura del gasoducto y sobre el que ha reconocido tener un derecho representado en un
activo financiero por la obligacion de vender la infraestructura al Gobierno del que su medicién es al valor
razonable.

e En el caso de que el Gobierno informe que no ejercerd su derecho de compra al final de cada periodo de
tiempo antes mencionado (al cumplirse los primeros 30 afios del contrato o al vencimiento de éste o de
las prérrogas si las hubiere), Transmetano continuarad operando la infraestructura sin alteraciones hasta
que se llegue el nuevo momento en el cual el Gobierno pueda ejercer su derecho.

¢ Transmetano no podrd ceder o traspasar este contrato, en todo o en parte a ninguna persona natural o
juridica sin la previa autorizacién del Gobierno, quien podrd otorgarla o negarla a su juicio, sin que quede
obligado a suministrar las razones de su determinacion.
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Clasificacion de los acuerdos de concesidn

Los contratos se reconocen como activo intangible por la contraprestacion de los servicios de construccion
y activo financiero por la obligacidn de venta al Gobierno al final del contrato.

De acuerdo con las particularidades de la concesion suscrita, en los que el Gobierno concede a
Transmetano el derecho para construir, operar, mantener, explotar, y administrar gasoductos de servicio
publico para el transporte de hidrocarburos, la Compariia ha evaluado que estan bajo el alcance de la CINIIF
12 — Acuerdos de Concesidn, reconociendo un activo intangible por su derecho a cobrar a los usuarios
mediante la tarifa, sélo la contraprestacién por los servicios de construccién y mantenimientos.

Adicionalmente, Transmetano considerd necesario contabilizar su interés residual en la infraestructura de
gas, basado en los derechos contractuales que esta posee, lo que conlleva a que el Operador
(Transmetano) reconozca un activo financiero por su participacién residual. El activo financiero no se
refiere a la contraprestacion por el servicio de construccidn de la infraestructura sino al derecho que tiene
Transmetano a recibir efectivo cuando ejerza el Gobierno su derecho a la compra por los flujos de efectivo
futuros que genere la infraestructura, en caso de prorroga o de traspaso de la propiedad después de
finalizar el contrato.

Durante los semestres terminados al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, la Compaiiia revisé el valor
razonable de los flujos de caja del activo financiero con cambios en resultados, que involucra todos los
flujos de las concesiones incluidos los intangibles, sin identificarse deterioro a reconocerse sobre los
mismos.

Informacion adicional requerida para contratos de concesion que se encuentran en etapa de
construccion.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, la Compafiia tenia por concepto de contratos de concesion que
se encuentran alin en etapa de construccién $4.556.975 y $38.859.362, respectivamente.

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias y los costos de acuerdo con la NIC 11 —
Contratos de Construccidn, teniendo en cuenta la etapa de finalizacién de la construccién. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, que es muy cercana a los costos
incurridos.

15 OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras al:

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017

Corto plazo:
Bancolombia (1) S - 3.000.000
Intereses por pagar 350.775 437.791
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo 217.091 270.077
S 567.866 3.707.868

Largo plazo:
BBVA (2) 36.000.000 28.000.000
Créditos con controladas — Promigas S.A. ES. P. 10.000.000 10.000.000
Leasing 513.639 887.208
46.513.639 38.887.208
Menos vencimientos corrientes (217.091) (270.077)
S 46.296.548 38.617.131
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(1) Corresponde a crédito obtenido a una tasa DTF + 3,05%, de categoria crédito ordinario pagadero al
final del vencimiento del mismo.

(2) Corresponde a (3) créditos con BBVA, con tasas de interés promedio del DTF + 3,18% y todas y cada
una con un vencimiento en el afio 2020; dichos préstamos han sido usados para el pago de préstamos
recibido por parte de Promigas S.A. E.S.P.

Estas obligaciones financieras se encuentran respaldas con pagarés.

Durante los semestres terminados al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 se causaron intereses sobre
los préstamos por $998.178y $879.604, respectivamente.

La exposicion de fa Compafiia a los riesgos de tasas de interés y liquidez, se encuentran reveladas en la
nota 6.

16 CUENTAS POR PAGAR -

El siguiente es el detalle de cuentas por pagar:

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
Proveedores S 1.248.638 2.662.630
Costos y gastos por pagar 392.139 171.903
Accionistas (1) 199.339 11.826.294
Entes relacionados — Promisol S.A.S. (2) 2.459.452 1.595.892
Instrumentos derivados - 30.252
S 4.299.568 16.286.971

(1) Al 30 de junio de 2017, incluyen dividendos por pagar por $11.631.396 a la matriz Promigas.
(2) Corresponde a servicios entre compafiias vinculadas.

17 BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados:

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
Cesantias S 56.040 37.628
Intereses a {as cesantias 6.618 2.241
Vacaciones 62.245 77.476
Bonificaciones 129.350 168.118
S 254,253 285.463

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, la Compaiiia para el desarrollo de sus operaciones contaba con
21 empleados contratados directamente, y 6 empleados temporales y con 21 directos y 4 temporales,
respectivamente. No se tienen beneficios extraordinarios adicionales a los indicados arriba.
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18 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

19

El siguiente es el detalle de los otros pasivos no financieros

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
Tasa de transporte y cuota de fomento (1) S 1.460.465 1.450.861
Retencidn en la fuente 222.740 100.570
Impuesto de la riqueza _ - 56.172
1.683.205 1.607.603

(1) Corresponde principalmente a tasa de transporte y cuota de fomento, los cuales son recaudados a
nombre del Ministerio de Minas y Transporte, y reembolsados a esa entidad.

IMPUESTO DIFERIDO

Impuesto sobre la renta

La Compafiia estd sujeta a un impuesto sobre la renta con una tarifa al 31 de diciembre y 30 de junio de
2017 del 34% aplicable a la renta liquida o a la renta presuntiva, la mayor. Para el célculo de la renta
presuntiva al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 se aplica el 3,5% del patrimonio liquido del afio
anterior.

De acuerdo con el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548 de 2014, para
efectos tributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas contables,
continuaran vigentes durante los cuatro (4) afios siguientes a la entrada en vigencia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. No obstante, dicha Ley y Decreto Reglamentario fueron
derogados segtn el articulo 22 de la Ley 1819 de 2016, que agregd un nuevo articulo al Estatuto Tributario
Nacional, que dispone lo siguiente para la vigencia de 2017 y subsiguientes: “para la determinacion del
impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos,
costos y gastos, los sujetos pasivos de este impuesto obligados a llevar contabilidad aplicaran los sistemas
de reconocimientos y medicion, de conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes
en Colombia, cuando la ley tributaria remita expresamente a ellas y en los casos en que esta no regule la
materia. En todo caso, la ley tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente, de
conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009".

En consecuencia, durante los afios 2016 y 2015 inclusive, las bases fiscales de las partidas que se
incluyeron en las declaraciones tributarias continGan inalteradas y la determinacion del pasivo por el
impuesto corriente de renta y CREE, se realiz6 con base en las normas tributarias vigentes

Sobretasa impuesto de renta

Creada mediante la Ley 1819 de diciembre de 2016, se calcula sobre la misma base gravable determinada
para el impuesto sobre la renta, siempre y cuando esta sea superior a $800 millones de pesos. Las tarifas
por sobretasa aplicables son: 6% para 2017 y 4% para 2018.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 la Compaiiia calculd y registrd la provision para impuesto sobre
la renta, tomando como base la renta liquida gravable la cual tiene en consideracién algunos ajustes a la
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utilidad comercial de ios estados financieros que han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de

20089.

Conciliacién de la tasa efectiva:

La tasa efectiva del impuesto sobre la renta y complementarios de la Compaiiia difiere de la tasa nominal
aplicable de acuerdo con las norimas vigentes. A continuacion, se detalla la conciliacidn entre las tasas:

Utilidad antes de impuesto

Gasto de impuesto tedrico tasa vigente
Costos y gastos no deducibles
Dividendos recibidos

Rentas exentas

Activo financiero

Efecto en impuesto de renta ejercicios

anteriores
Otros conceptos

Gasto por impuesto a las ganancias:

Impuesto sobre la renta corriente

Impuesto sobre la renta vigencias anteriores

Sobre tasa impuesto de renta
impuesto diferido neto del periodo

Impuesto diferido:

Diciembre 31 Junio 30,
2017 2017
Valor % Valor %
28.543.577 - 19.662.373 -
11.417.430 40,00 7.864.950 40,00
47.083 0,16 56.034 0,28
(0) - (6) -
(24.000) (0,08} (24.000) {0,12)
(1.485.491) (5,20) 1.335.745 6,79
- - 58.097 0.30
28.882 0,10 {660.235) (3.36)
9.983.904 34,98 8.630.585 43,89
Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
S 7.944.353 8.313.887
- 58.097
1.378.584 1.443.157
660.966 (1.184.556)
S 9.983.904 8.630.585

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos dan lugar
a las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los
semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, con base en las tasas tributarias vigentes
como referentes para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.

55

(continua)



TRANSMETANO E.S.P. S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2017
(En miles de pesos colombianos)

El siguiente es un detalle del movimiento y saldos por impuesto de renta diferido:

Impuestos diferidos
activos

Valoracion de
inversionesrenta
variable

Provisidn cartera de
créditos

Provisiones

Propiedades. planta y
equipo

Beneficios a empleados

Cargos diferidos

Otros

Subtotal

Activo financiero

Valoracién de
inversiones renta
variable

intangibles en contrato
de concesidén

Propiedades, plantay
equipo

Cobertura

Otros

Neto

$

L. Acreditado Acreditado . Acreditado Acreditado -
Diciembre 31, Junio 30, Diciembre
2016 (cargado) a (cargado) 2017 (cargado) a {cargado) 31 2017
resuitados ORI resultados ORI '
- - - - 7.682 - 7.682
1.780 (1.780) - - - -
968.693 (672.708) - 295,985 743.851 1.039.836
344,515 (344.515) - - 411.338 - 411.338
- - - - 9.324 - 9.324
- 1.201.893 - 1.201.893 (47.319) - 1.154.574
295.863 54.551 12.101 362.515 (141.546) {12.101) 208.869
1.610.851 237.441 12.101 1.860.393 983.331 (12.101) 2.831.623
(49.793.656) 457.002 - (49.336.654) (978.719) (50.315.373)
- - (18.010) (18.010) - (1.500) {19.510)
{14.997.646) 344.551 - {14.653.095) 421,554 - {14.231.541)
(1.064.392) (21.612) - {1.086.004) (1.088.622) - {2.174.627)
(231.120) - 8.476 (222.644) 112,924 {109.720)
(168.664) 167.174 - {1.490) 1.490 - -
(66.255.478) 947.115 {9.534) {65.317.897) (1.644.297) 111.424 (66.850.771)
(64.644.627) 1.184.556 2.567 (63.457.504) (660.966) 99.323 (64.019.148)
El siguiente es un detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes:
Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
Anticipo o saldos a favor de impuestos - 1.314.181
7.381.776 -

Pasivos por impuestos sobre la renta y sobretasa

Reforma Tributaria

El 29 de diciembre de 2016 fue sancionada la Ley 1819 de 2016, mediante la cual se introducen nuevas
reglas en materia tributaria, cuyos aspectos mas relevantes se presentan a continuacion:

s A partir de 2017 se elimina el impuesto sobre la renta para la equidad CREE y se unifica el impuesto
de renta y complementarios. Las tarifas aplicables seran las siguientes: 34% en 2017 y 33% en 2018y
2019 con una correspondiente sobretasa del 6% en 2017 y 4% en 2018 aplicable cuando la base
gravable del impuesto sea mayor o igual a $800 millones de pesos; para 2019 no aplicard dicha
sobretasa.
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Se incrementa al 3,5% el porcentaje de renta presuntiva, el cual se seguird liquidando sobre el
patrimonio liquido.

Las NCIF (Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia), serian las
normas bases utilizadas para la determinacidén de la base gravable del impuesto sobre la renta, pero
seguirdn los manejos de las conciliaciones, para aquellos casos especificos donde los tratamientos
contables no tengan incidencias en el impuesto sobre la renta.

Se definid el peso, como moneda funcional para efectos tributarios.

Se modifica el sistema de tributacion sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, a ser giradas
como dividendo, las cudles seran gravadas tanto en cabeza de la sociedad como en cabeza del socio.
Para el caso de las utilidades que, de acuerdo con los articulos 48 y 49 del Estatuto Tributario, resulten
como “no gravadas” se deberdn aplicar las siguientes tarifas, considerando la calidad del beneficiario:

- Tarifas marginales entre el 0%, 5% y 10% en el pago o abono en cuenta a personas naturales
residentes.

- Tarifa del 5% en el pago o abono en cuenta a personas no residentes, sociedades extranjeras y
sucursales de sociedades extranjeras.

- El pago o abono en cuenta que se realice a sociedades nacionales seguird siendo ingreso no
constitutivo de renta ni ganancia ocasional.

Las utilidades que tengan la calidad de “gravadas”, estaran sujetas inicialmente a un impuesto del
35%, y una vez disminuido este impuesto, se aplicaran las tarifas del 0%, 5% y 10%, para las personas
naturales residentes o del 5% para las personas naturales no residentes, sociedades extranjeras y
sucursales de sociedades extranjeras.

Las compaiiias nacionales deberan incorporarlas en su declaracion de renta del pago o abono en
cuenta quedando gravadas a la tarifa vigente.

Las pérdidas fiscales sélo podran ser compensadas contra las rentas liquidas obtenidas dentro de los
12 periodos gravables siguientes y se elimina la posibilidad de reajustar los créditos fiscales derivados
de excesos de renta presuntiva y pérdidas fiscales. El valor de las pérdidas fiscales y los excesos de
renta presuntiva generados antes de 2017 en el impuesto de renta y complementarios y/o en el
impuesto sobre la renta para la equidad CREE, serdn compensadas de manera proporcional y no
estaran limitadas en el tiempo.

El término general de firmeza de las declaraciones se establecid en tres (3) afios. Para las entidades
sujetas a precios de transferencia el término de firmeza sera de seis (6) afios, término que aplica
también para el caso de las declaraciones en que se compensen pérdidas fiscales. La firmeza de las
declaraciones en las cuales se generen pérdidas fiscales serd el mismo tiempo que tiene para
compensarlas, es decir doce (12) afios; sin embargo, si el contribuyente compensa la pérdida en los
dos ultimos afios que tiene para hacerlo, el término de firmeza se extendera por tres (3) afios mas a
partir de esa compensacion con relacidn a la declaracion en la cual se liquidé dicha pérdida, por lo que
el periodo para fiscalizacién podria ser de 15 afios.

Se modifican las tarifas de retencion en la fuente por pagos al exterior quedando en el 15% para rentas
de capital y de trabajo, consultoria, servicios técnicos, asistencia técnica, pagos a casas matrices por
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conceptos de administracion, rendimientos financieros, entre otros. Se mantiene la tarifa
correspondiente al 33% sobre el 80% del pago o abono en cuenta, para explotacion de programas de
computador.

= En materia de impuesto sobre las ventas, se modificd la tarifa general pasando de 16% a 19% y se
modificé el hecho generador incluyendo la venta o cesién de derechos sobre activos intangibles
asociados a propiedad industrial y los servicios prestados desde el exterior. Para este efecto, los
servicios prestados y los intangibles adquiridos o licenciados desde el exterior, se entenderan
prestados, adquiridos o licenciados en el territorio nacional, cuando el beneficiario directo o
destinatario, tenga su residencia fiscal, domicilio, establecimiento permanente o la sede de su
actividad econdmica en el territorio nacional.

20 PROVISIONES

A continuacién, se presenta la naturaleza y monto de las provisiones registradas al 31 de diciembre y 30
de junio de 2017:

Desmantelamiento

Procesos Herra'mienta y costos de Tf)t.al
- Inteligente restauracién Provisiones
Saldos al 31 de
diciembre de 2016 S 501.799 1.235.131 - 1.736.930
Nuevas provisiones
cargadas a gastos - 309.522 - 309.522
Disminucién de
provisiones existentes (462.532) (748.409) - (1.210.941)
Saldos al 30 de junio
de 2017 39.267 796.244 - 835.511
Nuevas provisiones
cargadas a gastos - 256.859 2.004.067 2.260.926
Saldos al 31 de
diciembre de 2017 S 39.267 1.053.102 2.004.067 3.096.437

A continuacidn, se presenta un detalle de los procesos que se encuentran provisionados a 31de diciembre

de 2017:

Tipo
proceso

Civil
Civil
Civil
Civil

Demandante

Juan de Jests Renddn Franco
Maria Betancur Pérez y Otros
Carlos Osorno Uribe

Elvia Restrepo de Molina

Detalle del proceso

Derecho de vias — Servidumbre
Derecho de vias — Servidumbre
Derecho de vias — Servidumbre

Derecho de vias — Servidumbre
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21 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social — Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el capital autorizado estaba representado por
1.650.000.000 acciones comunes, con valor nominal de $9 pesos cada una, de las cuales 1.466.181.418,
estaban suscritas y pagadas a esas fechas.

La Compafiia ha readquirido 3.229.959 acciones propias por $527.933. De acuerdo con lo dispuesto en el
Cddigo de Comercio, todos los derechos inherentes a las acciones readquiridas quedan en suspenso.

Reservas — A continuacidn, detalle de las reservas de la Compaiiia en:

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
Legal S 6.597.816 6.597.816
Fiscal 39.063 39.063
Otras reservas 11.844.071 11.845.179
S 18.480.950 18.482.058

Legal — De acuerdo con la Ley colombiana la Compaiiia debe transferir como minimo el 10% de la utilidad
del ejercicio a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 50% del capital suscrito. Esta reserva no estd
disponible para ser distribuida, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas.

Reserva fiscal — De conformidad con el articulo 45 de la Ley 75 de 1986, la Compaiiia creé una reserva
equivalente al 70% del mayor valor de la depreciacién solicitada como deduccion fiscal. Dicha reserva
puede capitalizarse o distribuirse en la medida en que se libere.

Otras reservas — Las reservas para expansion del negocio, para futuros ensanches y donaciones son de
libre disponibilidad de los accionistas.

Coberturas flujo de efectivo — La Compaiiia realiza coberturas de flujo de caja, para lo cual ha celebrado
contratos forwards para cubrir la fluctuacidn de tasas de cambio en los ingresos. En razén a que cubren
un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido o una transaccién proyectada altamente
probable, la porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados es reconocida en la
cuenta de otros resultados integrales en el patrimonio. La ganancia o pérdida en el derivado relacionada
con la parte que no es efectiva a la cobertura o que no corresponde al riesgo cubierto es reconocida
inmediatamente en el estado de resultados integrales.

Resultados acumulados

En la Asamblea General de Accionistas del 11 de septiembre de 2017 se decretaron dividendos por
$11.031.788, correspondientes a la utilidad del primer semestre del afio 2017.

En la Asamblea General de Accionistas del 13 de marzo de 2017 se decretaron dividendos por $13.732.724,
y se aprobd la apropiacidn de reservas NCIF por $5.934.195 correspondientes a la utilidad del segundo
semestre del afio 2016. En adicion, se aprobd el reconocimiento del impuesto a la riqueza por $113.453.
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22 INGRESQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es el detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los semestres terminados en:

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
Transporte y distribucidon de gas natural $ 33.884.119 32.646.930
ingresos por construccidn de concesiones (1) 39.985.333 -
S 73.869.452 32.646.930

(1) Corresponde a los ingresos registrados por la construccion de la estacién compresora Malena en el
municipio de Yolombé — Antioquia.

23 COSTO DE VENTAS

El siguiente es el detalle del costo de ventas por los semestres terminados en:

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017

Construccion de concesiones (nota 14) S 39.985.333 -
Amortizaciones 2.286.894 1.539.269
Mantenimiento de gasoductos 1.664.120 834.846
Depreciaciones 306.655 299.519
Seguros 484.867 494,933
Costos de personal 368.201 321.914
Impuestos 9.287 17.225
Costo financiero herramienta inteligente 250.868 250.868
Honorarios 577.517 326.680
Contratos de servicios 294.019 454.784
Costos generales 99.815 115.667
Otros costos 1.216.900 853.238

S 47.544.476 5.508.943

24 GASTOS OPERACIONALES

El siguiente es el detalle de los gastos operacionales por los semestres terminados en:

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017

Honorarios S 1.381.841 1.181.158
De personal 512.893 484.928
Salarios directivos 198.361 208.279
Depreciaciones 122.915 183.732
Contribuciones y afiliaciones 199.378 152.759
Impuestos 195.718 244,237
De viajes 57.168 39.582
Seguros 3.366 13.604
Amortizaciones 18.935 17.252
Deterioro de inventarios - 8.244
Otros gastos 422.874 254,693

S 3.113.450 2.788.469
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26

27

OTROS INGRESOQS {GASTOS), NETO

El siguiente es el detalle de los otros ingresos {gastos), neto por los semestres terminados en:

Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
Pérdida en retiro de gasoductos, planta y equipo S - (11.026)
Baja de inversiones (30.823) -
Gastos para tramites legales - (2.703)
Reintegro de provisiones litigios y cuentas por cobrar - 462.557
Donaciones (14.500) -
Ingresos diversos 188.220 30.773
S 142.897 479.601
INGRESOS FINANCIEROS
El siguiente es el detalle de los ingresos financieros por los semestres terminados en:
Diciembre 31, Junio 30,
2017 2017
Rendimientos financieros S 270.205 269.362
Ingresos por activo financiero concesién 6.160.525 -
Diferencia en cambio 6.864 5.215
S 6.437.594 274.577
COSTOS FINANCIEROS
El siguiente es el detalle de los costos financieros por los semestres terminados en:
Diciembre 31, Junio 30,
2017 2107
Gasto por activo financiero concesion S - 4.481.869
Intereses 1.220.084 921.245
Comisiones 3.229 5.013
Diferencia en cambio 2.970 13.702
Otros costos financieros 22,157 19.494
S 1.248.440 5.441.323
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28 OPERACIONES RECIPROCAS CON ENTES RELACIONADQS Y ACCIONISTAS

La Compaiiia realiza transacciones con entes relacionados consistentes en servicios recibidos y cuentas
bancarias. El siguiente es el resumen de los activos y pasivos, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017,
por transacciones realizadas durante los semestres terminados en esas fechas con sus entes relacionados:

Al 31 de diciembre de 2017 Accionistas Entes relacionados
Activos
Banco de Bogotd S.A. S 12.841 -

Pasivos — Promigas S.A, E.S.P.

Obligaciones financieras S 10.000.000 -
Costos y gastos por pagar 199.339 -
$ 10.199.339 -

Pasivos - Promisol S.A.S.
Servicios vinculados econémicos - 2,459,452

Costos y Gastos —Promigas S.A. E.S.P.

Honorarios 982.678 -

intereses 201.829 -

Otros 5.586 -

S 1.190.093 -

Al 30 de junio de 2017 Accionistas Entes relacionados
Activos

Banco de Bogota S.A. 110.486 -
Pasivos — Promigas S.A. E.S.P.

Obligaciones financieras 10.000.000 -

Dividendos por pagar 11.631.396 -

Costos y gastos por pagar 194.898 -

21.826.294 -

Pasivos — Promisol S.A.S.
Servicios vinculados econémicos - 1.595.892

Costos y Gastos — Promigas S.A. E.S.P.

Honorarios 982.678 -
Otros 7.803 -
990.481 -
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29 APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y las notas que se acompaiian fueron aprobados por la Junta Directiva y el
Representante Legal, de acuerdo con el Acta No. 176 de fecha 6 de febrero de 2018, para ser presentados
a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacidn, la cual podrd aprobarios o modificarlos.

30 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se conocieron hechos subsiguientes que tengan impacto sobre los estados financieros entre el 31 de
diciembre de 2017 y el 7 de febrero de 2018.
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