Transportadora tie Metano E:S.P. S.A.
Estados financieros-
31 de diciembie y 30 jiinio-de 2016

Con ¢ informe del Revisor.Fiscal



INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accidhistas .
Transportddora de.Motano ES.P.S.A:

Inforime sobré los estados fingncigros

He-auditado. los estados financieros de Transporadora dé Metano E.5.P. S.A. {la Compatifa); los
cuales comprenden el éstado de situacién financiera al 21 dé diciembre de 2015 y los eéstadas
de resultados v otre resultado integral, de cambios:en el patrimonio y da flyjos de efectivo. per &l
semestre que terming en ésa fecha y-sus respectivas notas, que incluyeh Un resumen de 155
politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

Respansahilidad.de la administracién en relacidn .con los estados financieros

La administracidn es responsable.por la. adecuada preparacién y presentacion de‘estos estadas;
financieros de-acuerde con Normas de Contabilidad 'y de Informacion. Financiara aceptadas-en
Colombia. Esta resporisabilidad incluye: disenar, implémentar y mantener el control interno
felevante-para ta preparacion y, presentacion de éstados finangieros libres de-errores de
importancia Material, bién sea por fraude o error; seléceionar y aplicdr las pollticas contables
apiopiadas, asf comho establecer los estimados contables razonables gn las sircunstandias,

Respansabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad censiste en expresaruna opinién sobre (os estados financieros. con hase en
mi auditorie. Obtuve las-informaciones necesarias para, cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo.con Ias normas internacionales de.auditoria aceptadas en Colombia. Tales
normas reguieren gue cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle la auditorfa para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros: estan. libres de errores de

importancia material,

Una auditoria: incluye realizar procedimientds pars obtener avidencla sobie los montosy
revelationes én'los estados financierds. Los pracadimientos selaccionados. depandern del juicio
del revisoar fiscal, incluyenda Ja gvaluacion del riesgo:de errores de importancia material en los
gstados financieros. En'dicha evalyacion del riesgo, el revisor fiscél tiehe &1 cuents &l control
intérmo relevante para la preparagién v preseritacién de los éstados financiaros; con 2l fin-de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias: Una auditorfa
tambign incluye evaluar gl uso derpoliticas contables apropiadas vy Ia razonabilidad de los
estimados.contables realizados por fa administracion, asi como evaluar la presentacion derlos
astados financieros en general,

Considero. qué la.evidencia de auditoria que obtuve proporéiona. una bage razonable para
fundamentar la.opinion que expreso a continuacion..



Opinién

En miapinidh, los estados financieros mencionados; ‘tomades fielmente delos librosy adjuntes
a aste informe, presentan razonabilemerite, en thdos 10s sspectos de importaiicia material, la
situacién financiera de la:Compafia al'31 de diciembré de 2018, los resultados de sus.
operaciones'y sus'flujos de aféctivo por &l semeétre quetermind &t esa fecha, de acuerdo con
Narmas de Contabilidad v de Infarmagién Financiers ‘aceptadas en'Golombia, aplicadas de
manera uniformie con el sémastra anterior:

Otrés asuntos

Lo estados financieros al v por el semestre terminady ¢!-30 dé | junio de 2076 se- presentari
exclusivamanite para fines.de comparacyén tueron auditados, por mi'y en mf informe de fecha 5
de agosto de. 2018, expresé.una-opinidn‘sin salvedades sobre Jos mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y reguiatorios.

Coq base enel resuftado de mis pruebas; en mi concepto durante &} semestre que termind el
31 de diciembre:dé 2016:

a) La contabilidad de [a Compania ha sido llevada.conforme a 18$ normas legales v a Ia técnica
contahte.

b) Las aperaciones registradas &n los libros.y los actos dé los adm;mstradores se ajustan a los
gstatutosy a-las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

¢} Lacorrespondencia, los coraprobantes de las cuentas-y los libros de actas y de registro de
acciones se Ii'\van y se conservan debidamente,

d) Existen medidas adectiadas de-coritrol interng, de conservacion y tustodia de-los bienes de
la Compafia v los de tereeros qué estén en su poder:

e} Existe concordaricis entre 6s estadds financieros que 'sedcompanian v el irforme de
- gestion prepatade por los administradéres, ‘el cual inciuye la constancia por parta de fa
adriinistracion sobre (a libre girculacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores,



ft Lainformacidn.contenida en-las daclaracionds de autoliquidacicn de. dportes al sistema d2
'seguiidad social integral, ‘en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base:de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportés contables. La Companfa no.se
-encuentra en mord por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Revisor F:scal de Transportado ade Metand E. S.P.SA,
T.P. 149548~ T
Migmbro de KPMG S.AS;

16 de febrerc de 2017



TRANSPORTADQRA DE METANG E.S.P. S.A.
ESTADOS.DE SITUACIdN FINA.NC|ERA'
-(En mlles da'pesos colombianes)

ACTIVAS
ACHYOS CORRIENTE:
Efective
Activos flnancierds @ valor mzanable
-Activos finiincierag-a costo amortizado:
‘Cuentas por cobrar camerciales
Qtras-cunntas por. cafirar

Inqcniqrioﬁ , )
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS A LARGO RLAZO!
Attiva finandiero a-valor razonable:
Instrumentos-de patrimonio
Otras cuentas por cobrar

“Activos financleres a costa-amortizado
Otras.invarsiones
Agtivas tangilei:
Propiedades, planta y-equigo
“fctivds blolégicas

Activos intangibles:
Cancesions
Otrgs adtivog Intingiblcs

TOTAL ACTIVOS A LARGO PLAZO
ToTAlACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES;
Oiigationies financiaras.
Cuentas porpagar
‘Bedgflctos a empleddos
“Oteas pasivos
TOTAL PASIVOS CORRIENTE

PASIVOS A LARGO PLAZO:
Obligacionas financicras
Jmpueste diferida pasiva
-~ Provisianas o
TOTALRASIVOS A LARGD PLAZO
TOTAL PASIVOS

RPATRIMONIO ot
“'Capital suscrita y pagado -
Prisna’ en colocaclon da'sceionas
Reservas
‘Resuitados acdinulados
Efectos adopeidn por primera vez”
‘Otra.rosultado integral
TATAL PATBIMO : .
TOTAL PASIVOS Y PATRIN

NIO

‘Las notas.adjuntas soh farte (ntegs,

| et !os.nstadnms.

Noita

10
10

11

10

12
13

#
14

5

lé
17
18

¥EG

21

Diclemhre 31, Junip 30,

2016 2016
$ 825.632 5.285.721
10.553:897 2,687.300
£.799.530 6.587.524
752.000 1.343.128
7.552.530 7,930,652
2.050.734 1.916747
20.982.793 . 17.820.430
168.052 '168.052
125.585:385 120.608.429
125.753.437 120.776.481
592.204 604792
53817 53.817
17,432,324 £1.258.989
1520 6.294,366
17.433.844 17:552.365
106,951.124 91.701.542
J55.748 157,706
107.206.870 . 91.889.248
251040172 - 230.891,693 .
$ 272.022.965 4 248.712.113
S67:375 386.2G0
"21.856.784 11,992,663
243.437 135,764
L.607.867 3.084.500
27.275463 . 15599527
23,763,504 13,252,143,
64,601,627 68.594.388
1.736.930 1.965.803

90145461 L~ 83.812.732

e AL7220.820 55,412,259

13.195633 13.195.633
3,293,272 3.283.272
12.661.316 -8.095,714
21.553.252 20264771
'103:551.889 . 103551389
46678 898,575
154.602,041 4 - 149.295.854

g 272.022.965 243,712.113

g

Reprasentante Lega,

LLAAM PACUECO ALGARIY

Contadar
T9084354 7

Revisor Fiscal
Th Li\g'sas' -F
tigmbro de (PMG»S.A.’S.
AVéase miinforme def ;@x:ie'fébrem;de 2017}



'{RANSPORTADORA DE METANO ESP S:A,
ESTADOS.DE RESULTADGS ¥ OTRO RESULTADO INTEGRAL
{£n miles de pegos colombianos)

Semestres t'er,mlnai]cs el Dicteribre 31, Junlo,30,
' 2016 2016
Nota ' .
Wigresds:- o /
Fransparte y distribucién de gas natura( k] 32,723.762 / 30.594.759
- Cantratasde.concesidn ' 4.976.956 #4.974.000:
o 37.700.717 35:568.759°
‘Costn de ventas 22 {6.240.270) {5.345.722}
UTILIDAD.BRUTA 31.460.407 30,223.037
Gastos ofieracionales 23 {4.785.701) {2:518,205)
Otrosingrosos {gastos), note o 2% 1323.728) 907.091
RESULTADOS DE LAS. ACTIVIDADES DE GRERACION 26.351.024 28611923,
{ngrasos financieros 25 516.738 417.079°
Costs finandieros 26 (814.437) {1.488.901)
Castas financigros, fieto {397.685) (1.071.822)
UTHIDAD-ANTES DE IMPUESTQ 25,953.335 27.540.101
_Gasto porimpuesto a las ganancias m {6:286.416) .~ {(9.161.5664} /
RESULTADO DEL EIERCICIO 19666818 18378437
QTROARESULTARO INTEGRAL - COBERTURA . (551.896) 1670011

TOTAL RESULTADOS TN LES Y OTRO RESULTABD INTEGRAL . s 19.115.023 20.048.448 .

Las notas adjuntas son parte intddral de [os pstadasfhanderos.

HILIO TURIZZO VILLAL
Representants: Ceg;

7 e BT A2
m E_E{ALGAMN- ! CONTRERAS

/ Contatlor

T.P, GA35A-T

Miembro de RPMG'S;A.&;
{Vvéase mi infoime del 15 de febrerp de7017)

-G
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TRANSPORTADORA DE METANO-E.S.9, 5.A.
ESTADOS.DE FLUJOS DE EFECTIVO
(En milés'de pesas colombianos).

Sainastres terminados efr Diclembra 31, Junlo 30,
2016 2016,

FLUSOS DEEFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resuitado-dalsjercicio ~ $ 19.666.918 18.378.487
Ajustes pard-concillar tos resuftados del-ejercicia con al efectivo

neto provisto por fas actividades de operacidn:

Depréciacion 401.895 374,179
Amortizacionds 1.475.046 1.463.718
Provisin oo 75.
Deterioro de activas fangibles 1/451.423 -
ingreso por valor razenable de-activa bicldgics . {911,573
férdida on baja ¢& concesiones $13,166 -
Gasto por impuesto a'las ganaricias 6.286:416 5,161.664
-Canibios en-activos y pasivos operacionales: ‘ .
Activo financlero'a yalorrazonabie - Cabartura v otras clentas parcobrar’ {12.843.553). {5.239.083)
Activos financieros.a casts amortizado 390,710 125,175
Inventarios {133,987} {474.004)
Activos bioldgicos {58.844) {35.892)
Cueritas por pagar 6:549.262 {1.900,029}
8eneficios a empleddas 107.673 {15.071)
Impuesto a fa rigueza {143.855) {143.856)
Provisiongs {228.973) 1,715,340
Otros pasivas, (1.477.033) (872.854)
Interases-pagados (975,353) {479:030)
Impuestes a las-ganancias pagado, {1.551,343) . {15.034.497):
Efectvaneto provisto porlas actividades de operacicn 19,385,769 6,122,660

FLUJOS DE'EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE !NVERSIQN'
Adquisician da;

Cdncesiones (17.200.312} {.140.561)

Prapiedades, planta y equipo {1:670.963} {2.291.090)

[Otros-acsivos intangibles ] {85,523) _ {401.155)
Efective usado en'las.actividades de-invarsidn {18,966.797) (6.832.809)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION-

Pagos diz abfigacionas financicras {692.638) {903.605)
Adquisicidn de obligaclones finsncieras 11.385.276 :1807.210
Dividendos pagados (15,575,699} -
Efectivo neto {usado en) provisto par fas actividades de financlacion {4.883:061). 903.605
AUMENTO NETO {DISMINUCION NETA)EN-EFECTIVO- {4:460.089} 193456
EFECTIVO AL INICIO DEL SEMESTRE §.286.721 5.092.265
EFECTIVO AL FIVAL DEL SEMESTRE $ - §25.682 .5:788.721
Las notas adiuntas son Narte inteégral de Ins estados financiercs.,
ol <X )
LLiAM PACHECO ALGARIN: O FERNANDE ESCOBAR CONTRERAS

Representafite Legal

Cortadér “Reviyor Fiscal
T.P. 64354~ T T.P. 149548.-T
Miembro de KPMG S.A5.
(Véase i informe del 16 de febrero de 201
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TRANSMETANO E.S.P. S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE Y .30 DE JUNIO DE 2016
{En miles de pesos colombianos)

1 ENTIDAD REPORTANTE

Transportadora. de Metano E.S,P. S.A. podrad usar la sigla: “Transmetano E.S.P. S.A” (En
adelarite “Transmetano™o “fa Compaiiia’) fue consfituida por Escritura Priblica No. 0079 oforgada
en la Notarfa 24 de Medellin el 9. de diciembre de 1993, y su. dbjeto social -consiste en fa
prestacion del servicio piblica de-transporte de gas, pard.lo cual padré construir, operar y explotar
gasoductos en el territorio nacional de acuerdo can las polfticas trazadas por las autdridades.
competentes. El término de duracion de:la Comparifa es'Hasta el 9 de diciembre de 2043. Por.
ser una emprasa de servicios publicos, las tafifad estan reguladas por la Comision de Regultacion
de Energla y Gas. ’

La Compaiila es subordinada de Promigas S.A. ESP, empresa que-al-31°de diclenibre de 2016
posee una participaclon accionaria del 88,66%, quien a-su vez es cantrolada por Gérficolombiana.
S.A., cuyamatriz s Grupo Aval Acciones'y Valores S.A.

En desarrollo de su objeta social, la Compafiia susctibio la oferta mercantil Ko, P.3.029-2012 con.
Promigas §.A. E.S.P. para.la prestacién de servicios de-administiacion y/o asesoria, operacién-
y manteriimignto, mediante ef cual se acordd que. esa Scogiedad, a través de su infragstructira
emprésaiial, efectde la administracion y/o asesorfa de las actividades del desarrolio gjecucion
de su objeto-social, gue incluye, entre otras, las actividades relacionadas-con el 4rea comercial,
de.operacidn y mantenimierito, administrativa, juridica, téenica, contable, financiera, tesoreria y
de gestion de calidad. La vigencia es de 5 afos a partir del 1 de enéro de 2012, A partir de-esa
fecha, el contrato sera prorrogado automaticamente. per periodos de un afé,

La Gemipafia tigre corio domicilio principal la ciudad de Medellin y desarrolla su.objeto social
de transporte de gas natural en los municiplos de Cimitarra, Puerto Berrio, Maceo, San Roque,
Yolombo, Cisneros, Santo. Domiingo, Barbosa y Girardota.

Marco regulatorio

Transmetano se. rige principalmente por la Ley. 142 de 1994 (a cual establece el Régimen de los
Servicios Publicos iD.o‘m‘iciliario‘g; Ley 689 de.2001 v la Resolucion GREG 077 de 1999 porla cual
se .establece €l Reglamento Unico de Transporte de Gas natural ~ (RUT) en Colormtia, la
regulacion de! sector, sus estatutos.y demasdisposiciones contenidas én el Cédigo de Comercia,

Porser und empresa de servicios publicos, fas tarifas-que-cobra la Compariia a sus usuarios por
concepld de servicio deé transporté y distiibucion de-gas naturél estan reguiadas por el Gobierno
Nacional a través de la Comision ‘de Regillacién y Engrgla y Gas. (CREG). Las tarifas de
distribucion actuales se revisaron en elafio 2004 seglin Resolucion CREG 86 de 2004, Enagosto
de 2010 la CREG expldié la Resclucion 126 de 2010; la cual'establece los criterlos generales de
remuneracion del servicio de fransporte de gas natural y el esquema general de cargos de!
‘Sistema de Transporte Naciohal por-el periodo farifario. La CREG expidié en septiembre de-201 1
la:Resolucion 117 por la cual-se fijaba la tarifa de fransporte. Esta resolucion fue abjeto de un
recurso’de féposicién por parte de Transmetano el cual fue resuelto mediante Resolucion 122
.de noviembre de 2012 y, en consecuencla, la nueva farifa de transporte de-gas entrd a regir y

‘empezo a ser cobradd en la facturacion de diciembre de 2072,
El 15 de enero de 2014 fue expadida la nueva metodologia para la determinacian. de las tarifas

de distribucion de gas natural, que regiran durante los préximos cinco afics, a través de la
Resolucian CREG 202 de.2013.

8 (continda)



TRANSMETANO ES.P. S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS -
31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2016
{En miles de pesos colembianos)

2 BASES DE-PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

{a)

(b)

(c)

(d}

NMarco técnico nérmativo

Lios estados fifancieros han sido.préparados dé adiierdo con las Normas de Contabilidad-y

de Informacion. Financiera:aceptadas en Calombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de
'2009, reglamentadas por et Decreto. Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el

Decrato 2496 de 2015 y el Decreto 2131 de 2016. Las NCIF se basan en las-Normas
Intefnacionalés de Informacion Firanciera (NIIF), juntd con sus interpretaciones, emitidas por

i Consejo dé Normas Internacionales de Contabilidad (Internatignal Accounting Standards
Board ~ IASB, las normas. de base corresponden a las fraducidas oficialmente al espafiol y

emitidas-per el (ASB | 31 de dtcuembre de 2013,

Dentro.de las excepciones contempladas en el Titulo 4 Regimeénes especiales del Capitulo

1 dél Decreto 2420 de 2015,.18-Compafiia aplicd el artieulo 10 de [a Ley 17369 del 23 de
dicieribre de 2014, que permite el reconacimiento dei impuesto a la riqueza afectanda las

reservas patnmomales en lugar del-reconacimiento del gasta.segun lo dispuesto en la NIC

37,
Moneda funciohal y de pre‘séntacién

Las partidas-incluidas en los estados financieros de'la Compafila-se-expresan en la'moneda.
del ambiente econdmica pmmano donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados.

‘financieras ‘se .presentan “gn pesos -colombianos’, que ‘es la mongda funcional de la

Compaiiiay la.moneda de presentacisn. Toda la informaciéh es presentada en miies de
pesos y ha sido redondeada & la unidad mas cercana.-

Bases de m,edmlon

Los estados financieros han sido preparados sobre [a baserdel costo histérica con excepcion
de las sfguferites partidas.importantes incluidas. en el éstada de situacion financiera:.

. Los instrumentos. financieros derivados son valarizados. al valer rézonable,

» Los instrumentos fxnanmeros al valor raronable con cambios en resultados. son
valonzados al vaior razonab!e

. Los activas bivldgicos fueron valorizados al valdr razohable menos los costos de
venta.
Uso de'estimaciones.y juicios

La preparacion de los estados financieros de ¢onformidad:con {as Normas de Contabllldad
v de Informacién Financierd aceptadas en Colombia requiere que fa administracion realice
juicios, estimaciones ¥ supuestos: que afectan la‘aplicacion de las pofiticas contables y.los*
montos de activos, pas:ves y pasivos contingentes en la fecha del balance, asf coma los-
ingresos y gastos del:afio. Los resultades reales nueden diferir de-estas estimacienes,

9 (contintia)-



TRANSMETANO E.S.P. 8.A

NOTAS A LOS ESTAD‘QS FINANCIEROS
31 DE DIGIEMBRE Y 30 DE.JUNIO DE 2016
{En miles de pesos colombianos)

Las estimacionasy supuestos. re(evames son revisados regularmente, Las revisiones de’
las estimaciones cantables son reconccxdas en el perlodo en que la estimacitn es rewsada
y-en cualquier perfode futuro:afectado.

Los ]UECIGS due tienen los efegtos mas importantés en los. montos réconocidos én los.

estados financieros y fos estimados .que pueden causar un ajuste importante. enel valor en

libros de los actives y pasivos corresponde a_la. determinacion de vidas dtiles' de las
propiedades, plantay 2eyuipo y las provisionés. por la herramienta mtehgente revélados:en

las notds 12:y 20, respectivaniente. La gerencia prepara los estados financierds sobre la

ase.de un negocno en marcha, para lo-cual, cansidera:a posxcron financiera actua! de la:
Compaiila, sus intenciones .actuales, el resultado de las gperaciones y el aeceso a lgs
recursos financieros en.el mercado finaniciero y analiza el impacté de tales factores en [as.
operaciones: futuras. A la fecha deé este informe, la Gerencia de la Compafiia no Herie

canocimiento de ninguna situacion que haga creerque Transmetana no tenga la habilidad.

para cenlinuar ¢omo negocio en marcha,

3 POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables -establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a tadas
los periados presentados én estos estados financieros, & mengs:que.se indique l6. contraric.

3.4

3.2

3.2.1

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transactiones en rhioheda extranjera son convertidas a la moneda funcional
réspectiva de la: Compaiiia en las fechas de las transacciones, Los agtivos y pasivos
rhonetarios denorhinados eén monedas extranjeras a la fecha de reporte stn convertidos:
a la moneda funcional a la tasa de cambiode esa fecha,

Las ganancias o pérdidas por converéion de moneda extranjera en part:das monetarias
esla diferencia entre el costo-amattizado de ld moheds funcional al comienzo det penodo

ajustada por inferéses'y pagos efectivos durante el perfode, v el costo amortizado an
moneda extranjera convertido a la tasa de-cambio al final del periodo.

Las diferencias en maneda extranjera que surgen durante la conversion son reconocidas,
en resultados; sin embardo, las diferefcias en morneda extranjera stirgidas de Ja
cohversion de coberturas-de-flujo- de sfectivo calificadas siermpre que la- cobertura sea’
eficaz, se reconocen en ofro resultado integral.

Instrumentos financieros

Activos findhcieros

£ reconommiento inicial de los activos financierps-es a su valor fazonable; an &l caso de
un active financtera que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se-
-adicionan los costos de ltransaccion que sean directamente atribuibles .a la. adquisicion
def activo financiero,

Los activos financieras: de Transmelana incluyen efectivo, derechos fiduclanos cuentas
por cobrar-comerciales, otras cuentas por cobrar y operaciones con derivados.

10 (contintia)



TRANSMETANO E.S.P. S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE.2016
{En miles de pesos colombiangs)

Los activos financieros-se clasifican a costo amoftizado o a vélorrazonable sobre la base
del:

(a) madelo de negocio-de [a entidad para géstionar fos activos financieras y
{b) de las.caraclefisticas de los flujosdé efectivo contractuales del activo financiaro..
Medicién posterior

,Despues del reconocimiento inicial, los activos financiefos se miden al valor razonable
al costs amartizado; consideranda su-¢lasificacioi.

Detérioro-dél valor de.los activos financieros

Al final de cada perlodo sobre el que se informa, Transmetanc evaltia si existe alguna
evidencia objetiva de que un- activo finandlero a un grupo de activas financieros se
encuentran deleriorados en su vafor. Un activo financiero © U grupo de activos
flnanciercs se considera deteriorado en su valor sclamente si éxiste evidendia objefiva de
deterioro del valoT:como consecyencia de uno.o mas acentecimientos.que hayan qcurride
‘después del recenocimiento inicial del activo {un “evento que causa la pérdidg”), y ese
evento-que haya causado la pérdida tiene On impacto sobré los flujos de‘efectivo futuras
estimados del activo fihanciéio. 0. de activos financieros, que se pueda esfimar dé' manera
fiable,

La evidencia de un deterroro deI valor podria inciuir indicies de que los. deudores. o un
grupc de ‘deudores se encuentran con -dificultades. financieras Stgnmcatlvas el
incumplimiénto.a mora en los pagos de’ capital o intereses, la probabilidad de que entren
en quiebrd u.olrd forma de reofganizascion financlera, y cuando datos ohservables
indiguen gue existe una-disminucioh medible en los fiujos:de efectivo futuras estimados,
tales como cambxos adversos en el estado de los pagos en mora o en las condlclones
economicas gue se correlacionan con los incumplimiéntos.

Activos fmanc:erosAconfab/!fzados al costo aniortizado

Un active financiero se mideal costo amortizado usanda el método de'interés-afectivo y.
neto de pérdida por-deferioro, si:

« £l activo-es mantenido dentro de un modelo de:-negocio con el abjetivo de. mantener
los activos'para obtener (o8 filjds de efestivo conitractuales; y

« Los termiros confractuales del. dctivo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos.de efectivo que-son solo pagos de capital e intereses,

Los.inlereses ganados se registran come ingresos financieras en gl estade deresultados.

La provision correspondiente se imputa & pérdida cuando no existen expectativas
realistas de una recuperactén futura y toda la garantla sobre ellos se fransfiric a
Transmetano, Si, en un ejercicio posterior, ef importe estimado de |a pérdida: par deterioro
del valoraumenta o disminuye-debido a un acontecimiento,que ocurra después de haber
reconoado el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconacide anteriormente se
aumenta, o dxsminuye ajustandd fa cuenta.de provus:on Sit posterioarmente se recilpera.
una partida que fue imputada a pérdida, la recuperacion se acredita como menor costo
finariciero en el estado de resultados:
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3.3.

Activos financieros a valor razonable con cambios enresultados

Lds:activos financieros a'valor razonable con-camibios. en resu(tados incluyenf]os,activos
financieros no.designados-al moments de su clasificacion inicial cémo a costo-amoriizado..

Cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales.y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no

defivados con’ pagos fijos o déterminables, cuyo valor razenable, en el momento del
reconocimiento inicial; es-normalmente ef pracio de transaccion: Teniendo-en cuenta que

-son del corto plazo, después dél reconocimiento ‘inicial esics activos se contintian

midiendo al precio de transaccion inicial. Las pérdidas-que resuften del détefioro del valor’
se reconocen en el'estado de resultado como costos financieros,

Baja en cuentas.

Un activo financiero (0, de.corresponder, parte de un activo financierc.o patte de.un grupo
de activos-financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

« Expiren los deréchos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

« Se transfieran los derechos contractuales: sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacion de pagar.a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través-de un acuerdo de transferencia;

« Se hayan transferide sustancialmente todos log riesgos y beheficlos inherentes 3 la

propieddd del activo;

« No se hayah ni transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a fa pfopiedad del activo, pero se haya transferido el control del mifsmo,

Cuando Transmetanchayd transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de
efective de un activo, o haya celébrado un acuerdo de transferencia pefo no. haya ni
transferido ni retepjdo sustancialmente todos.los riesgos y beneficios inherentes. a la
propiedad del activo, nihaya transferido el-coritrot del mismo, el activo continta siendo
reconocide en laxmedida de l& iniplicacian sobré ef mistmo. En ese caso, también reconace
el pasivo relacionado. El activo transferido y €l pasivo relacioniado-se miden de una
manera que reflejen los derechos:y las obligaclones que Transmetano ha retenido: Una
implicacion continuada que tome la fofma de ung garantfa sabre &l activo transferido'se:
mide tomo el menor importe entre.€l inipdrte. original en libros de! active, -y el importe:
maximo de contraprestacion que Transmetano serfa requerido a dévolver,

Efactivo

El efectivo se compone de los saldos en efectivo y depdsitas ala vista con vencimientos
originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicién que estan sujetos a

fiesgo-paco significative-de cambios en su valor razonable y:son usadas por la'Compaiiia

en la gestion de sus compromisos a corto plazo.
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3.4

35

3.6

inventarios

Los inventarios son medidos al costa o al valor neto de realizacion, el que sea nierior. El
costo de los inventarios s¢ basa en &l método.de precio promedio ponderado; e incluye:
los desembolsos en la adquisicidn de-inventarios.

El valor neto de realizacian es el valor de venta estimado durante: el curso normal del,
negocic, menos los costos de terminacion y los costos estimados de vender:

Operaciones con instrumentos financieros defivados

£n el desarrollo de sus operacxones, la Compaiia generalmente transa eri los mercados
financieros cari contratos forward que cumplen con la definicion de derivada.

Lds instrumentos financigros. derivadas soh reconocidos inicialmente al valor razonable;
cualquigr costo de transaccion atribuible es reconocido en resultados cuando se Theurre.
Después dei reconoc:miento mlclai Jos instiumentos financiéros derivados son medidos
al valor razonable, y sus.cambios’son fegistrados comio s& describe a continuiacion:

Cuarida un instrumento defivado es demgnado como mstrumento de cobertura de flujos
de efective-atribuibles a un riesgo particular asociado con un active o pasivo reconocxdo
o una transaccion proyectada altamente probabie que podria aféctar los resultados, la
paréian efectiva de Jos canmibios en el valdr razonable del derivado se reconoce-en ofro
resultado integral y se presénta en la reserva de cobertura €n el patrimonjo. Cualquigr
porclon inefectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce de
inmediato en resyltados.

Los valores acumulados en-la:ctiénta de otro résultado integral son trasladas a dtilidades
en el periodo en el cual Ja partida cubierta es también llevada a resultados..

Propiedades, planta’y equipc-

{i) Reconacimiento y medicion

Las propiedades, planta y equipo corresponden a los activos en- propiedad, que
Transimetano mantiene para st uso actudl'o futuro y que espera utilizar durante mas de
un gjereicio.

Las propiegades, planta.y equipo.se registran‘en el estada de situacidn fi inangiera por su
costo dé adquisicitn,-menos su correspondiente depreciacian acumulada y, si procede,
las pérdidas por deterioro acumuladas.

El easto intluye gastos que son dirsctamente. atribuibles. a & adguisicion dél activo.

El costo.de aclivos corstrujdos por la Companfa incluye el costo de los materiales y fa
mano. de ebra directa; cualquier.otro costo directamente atribuible al proceso-de hacer

que &l activo sea apto para ‘trabajar para su Uso prévisto, los dostos-de desmantelar,

remaover y de restaurar el lugar donde estén ubleados.
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(i} Costos pesteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de las propuadadesi planta 'y equipo s&
capitaliza, - si es probablé que se reciban los beneficios ecoriémicos fuluros y 'su costo
pueda sér wiedido de manera fiable: €l valor en libTos de la parte reempiazada se.dade
baja; Los: costog del mantenimiento diario de las propiedades, planta:y. equipo son
reconocidos en resultados cuando se.incurren,

{iit) Depreciacion

La.deprecidcion se caleula sobre el monto depreciable, que correésponde” al costo idel
activo,

La depreciacién es reconocida en resuitados con base en el método de deprecxac;on'
fineal:schre las. vidas Utiles estimadas de cada elemento de las propredades planta y
edquipo.

El terreno no se deprecia,

Las vidas Utiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las siguientes:

Activa Afos
Construcciones y edificaciones 50
Maguinaria y equipo 10
Equipo de oficia 10
Equipo de transporte 5
Equipo de cémptito y comunicacion 5.

Losmétodos de depreciacion y \ndas Utiles.son revisados en cada ejerc cm ¥y se ajustan.
sl @s necesarlo. Los .elemenids de propledades, planta y eqmpo ‘no tenen valores
residuales.

En cada cierre contable, Transmetang analiza-si existen indicios, tanto externes. como
internos, de que un- actwo matsrial pueda estar cletenorado Si existen evidencias ds.
deteriofo, la Comiparila‘analiza si efectivamente existe tal deterioro comparando el valor
neto en librosdelactivo’con su valor recuperable (cofmo el mayor entre-su valor razonable:
menos los costos de disposicion y su'valor en usg). Guande e] Valor en libros exceda &l
valor recuperable, se ajusta.e! valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los
cargos futuros en concepto de amortizacién, de acuerda con su nueva vida G
remanente,

De forma similar, cuanda existen indicids de que se ha Tecuperado &l valor dé un dctivo
material, Transmetano estima el valor recuperable del activo y lo reconocen en la cuenta
de pérdidasy gananclas regzsirando 2 reversion de la pérdida por deterioro contablllzada
én pefiodos anteriores, Y ajusta’en consecuencia los cargos faturos en concepto de su
amortizacién. En ningun caso, |a reversion de:la pérdlda por deterioro de uf active puede
suponer el incremento de su. valor en: libros por encima de aquel que tendria sino se
hubiteran reconocido pérdidas por detenoro en gercicios anteriores,
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3.7

3.8

3.9

3.10

Las ganaricias y pérdidas deta venta de un elemento de'las propiedades, planta y équipo

.se reconocen.netas en resuliados.

Costos por préstamos’

Lar Compaiila capitaliza los costos. por préstamos.que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccidn o produccion deactivos aptos, como parte del costo de dichos

activos. Es considerado un active apto, aguél-que requiere, necesariamente, riias de sels

(6) meses de constriceion y/o-moentaje antes de. estar listo para el uso al que estd
destinado o pardla venta,

Los costos ‘por préstamos que sean directamente atribuibles a la adguisicidn,
construccion o praduccién de un active apto, s incluyen en el costo de dichos actives,
Estos costos por préstamos se capitalizan, coma parte-del costo del activo, Ssiempre qué
sea probable que den lugar a befeficios econdricos futurds para laentidad y puedan ser
medidos con fiabilidad.

Activos en.arrendamiento

Los arrendamientos en términas en [os cuales ja Compaiifa asume sustancialdiente todos
los riésgos ¥ beneficios de propiedad se clasifican coma arréndamientos financieros. En
el reconocimienta inicial, el activo arrendade se mide al menor entre el valor. razonable y
el'valor presente de los pagos minimos-del arrendamiento. Después del reconocimiento
iniclal, el activo es contatiilizado, de dcuerda con la politica contable aplicable a este:

Otros arrendaimientos: son-arrehdamientos operativas y, los aétives arrandados no son
recenacides en sl estado de situdcion financiera'de la Compania,

Activas biolégicos

Las activos biofc’:gik:bs $e miden al valor razénable imerics-los costos estimados de vender,
cualquier cambid-es reconocido en resultadds.

Activos intangibles - Concesiones

Transmetano reconoce el active ‘intangible. qite strge de-un acuerdo de concesion de
serviclos cuando se tiene el defecho de cobrar por, él uso de la infraestructura de la
concesion, Al raconocimiento inicial, un aative intangible-recibido comp contraprestacion

por la prestacion de servicios de construccion o mejoramiento, en un acuerdo de

concesion de servicios es.reconocido, al valor razonable. Después del re,dbnoclmientq
inicial el activo intangible es medido ai casto, que incluye los costos por préstamios
capitalizados, mencs la amortizaciohracumulada y las pérdidas acumuladas por deteriora.

Un acfivo intangible se reconecescuanda na se tlene un derecha incondicional para recibic
efectivo y sus.ingresos estén condiclonades al grado de so.del dctive concesiohado para
la prestacion del sefvicio, En algunos casos puéden éxistit contrates mixtés.&h los cuales
una parte del eontratoes un activo financiero y ofrg parte es un.activo intangible.

En coneordancia con fo anterior, los derechos en coniratos de concesion son regiétrados
por la Compafta de la siguiente forma:
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3.11

(a)los ingreSos por la’ construccion y-Ios costos asociddos a la constriceion de
concesiones se ragistran en &l estado de rasultados al inoménte de terminacisn de-
fases del proyecio en el periado en que se informa.,

(b) Si el contrato dé concesion califica cotho un activo financiero, el activo. que surge en
el contrato ‘se ‘incluye dentro de. la- cuenta de “otras cuéntas por cobrar a valor
razonable” y se registran por elvalor.presente de los pagos futuros a qug tiere derecho
fa Compania, descontados Usando & tasa de’interés efectiva, en el caso gue sean
attivos financieros relacionados con obilgacxon de venta: al ﬂna{ del contrato @ su
precio juste. Estos actives financigras son desngnados a valor razonable con cambios
en resuitados.

(c)En adicion, los desembolsos acumifados duranie fa etapa de construcclén del
proyecto se regrstran como activos intangibles y se amorﬂzan dufante la vigencia del
contrato de*congésion; excepte laés compresoras que se amortizan al mener tisnipo:
entre ef contrato de-concesion v su vida Gtit, en linea recta con cargo a resultados a
partic de fa fecha en que se termina Ia construccién y se ‘pone en servidio 6| activo’
correspondiente a sus-usuarios:

Las gstaciones compresords se arortizan de acuerdo a suis componentes, -asi;

Vida atil

Turhina 30 000 horas
Caompresor o moto. compresor 60. 000 horas
Patin de valvula, enfriadores, patin gas combustible;

motor contro} center vy valvulas y accesorios - 20 afos
Sistema contra incendios, patin compreseor de aire, o

generador de enérgia 10 anos
‘Panel de control de la estacion . 5 afios

El.criterio de. Transmetano para detérminar la vida Util - de- estos adtivds, se basa en
tasaciones 1ndepend(entes de modo-que éstas no tengan una antigUedad Buperiora 3
afios, salvo'que-existaf indicios de deterioro.

Pasivos financieros’

Recanocimiento y medicidn

Los pasivos: financieros de Transmetano incluyen obligaciones financieras, cuentas por
pagar comerciales, beneficios a empleados, v otros pasivos, cuyo-valor, razonable; en el
momento dél re¢onocimienta inicial, es formalmente el precio de transaccisn,
Baja en cuentas

Un pasivo finangiero se da de baja cyahdo la obligacion especificada en el
corréspondiente: contrato haya sido-pagatia ¢ cancelada, o haya expirade.
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342

313

3.13.1

313.2

Compensacion dé instrumentos financieros -en el balance

Activos. y pasivos financieros son compensados ¥ el mionto neto repertado en el estado
de situacion financiera, cuandolegalmente existe el dereche para-compensar las montos
reconocidds ¥ hay una intencién de la gérencia para liquidatlos sobre bases netas o
redlizar el.activa y-liqlidar el pasivo-simultaneamente,

Beneficios a‘empleados

(i) Beneficios de corto plazo

Los beheficios a los empleados a cofto plaza son madidos sobré bases ne-descontadas.
y'son-reconocides como.gastoes fuando Se presta el servicio relacioniado.

Se recanace una obligacion por-el monto que se. espera pagar, sila Ggmpaﬁ?a;pos_ee‘una
obligacién legal o implicita actual de- pagar este-monto como resultado, de. un servicio
entregado por el empleado en &l pasado la obligation-puede gerestimada con flabilidad.
(iiy Beneficios por terminacidn

Los beneficios por terminacion son reconocidos como gasto cuando Ia,;‘compa'ﬁia no

‘puede retirar ta oferia relacionada con los beneficids o cudndo’la Campaiila teconace los

costos para. una reéestruciuracion, lo. que:acurra primerd.- Si no-se espera liquidar-los,
beneficios en su. totalidad dentro de los 12 meses posteriores al téfmino del periodo spbre’

.el gue se informa, estos: se'descuentan,

impugstos’
impuesto a las ganancias

Ei gas{o ¢ ingreso por ;impues"t_os comprende el impuesto., sobre fa renta y
complementarios y.ef impuesiosobre la renta para la equidad (CREE) corriente  diferido,

Los impuestos corrientes y diferidos se feconocen como ingreso.o gasto y se incluyen en
el resultado.

Impuesfos corrientes

El impuesto cotrienté es la canlidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y
complementarios e imipuesto para la‘equidad (CREE) corrientes, se calculaicon base en
las leyes tributarias promiilgddas a fa fecha del estado de situaciop financiera. La
Gerencia evalia pedddicamente la pesicion asumida enias declaraciones de impuestos,
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en
caso necésario, onstituye provisiones sobre los montos que espéra deéberd pagar & 1as

.autoridades tributarias,

Para.determinar la.provision de impuesto de renta'y complementarios e impuesto sobre
larenita para la equidad CREE, la Compafia hace su calculo.a partir del mayor valor entre
la utilidad gravable o la rentd présuntiva (rentabilidad miniméa sobre el patrimonio. liquido

_del afio anterior que la.ley presume para establecer-el Impuesto sobreilas-génancias).
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La- Companfa 5ol compensa’ los activos y pasivos por impuestos a las ganancias
corrientes, si existe un derecho legal frente a las attoridades fiscales.y tiene Ja intencion.
de liquiddr las deudas que resulten por su importe netfo, o biep, realizar los: activos
liquidar tas deudas simultdneamente.

3.13.3 Impuestos. diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, daterminady-sobré. Jas
diferencias tempararias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos v
pasivos incluidos:en los estados financieros.

Los pasivos:por impuesto diferido.son los importes a pagar en ef futuro én concepto de
impuesta -@ las ganancias relacionadas ceh las diferencias. temporarigs’ imponibles,
mieniras que los activos por impuesto diferido son !os importes a recuperar par concepto
deimpuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias tamporarias deducibles,
bases iffiponibles negativas compensables 4 déducciones pendientes de aplicacion. Se
entiende por diférencia temporaria la existente entre gl valor en libros de: los activos v
pasivos y su base fiscal,

i. Recoriacimiento de diferencias tefnpbrarias imponibles

Los pasivos por impuesto difetide derivados de diferencias temporarias imponibles-se
réconocen en todos los casos, excepto que:

» Surjan del reconacimiento Inicial de-la plusvalia o de un activo .0 pasivo en unha
‘transaccion gue no-es una combinacion de negocios’ y la fecha de la transaceién no
afecta ¢l resultado contable ni la-base imponible fiscal;

« Carréspondan a-diferencias ascdciadas con inversiones en subsidiarias, asodiadas y
negacios conjuntos sobre fas que’la Compafifa tehga la capacidad de controlar el
maomento de-su reversién y no fuese probable que se produzea su réversion.en un
futuro previsible.

ii."Reconacimiento de diferencias temporarias dedutibles

Los activas por impuesto-diferida. derivadds de diferencias temporarias dedudibles se
reconceen siempre que:.

» Resulte probable que existan ganancias -fiscales fufuras suficientes. para sy
compensacith, .ex¢eptd en aquellos casos en fas que las diferencuas surjan del
reconocimiedito inicial de activos o pasivos.en una transaccion que no és una
combinacién.de negoeias y en feécha de la transaccion no. afecta el resultada contable
ni la base imponible fiscal;

s ‘Correspondan a diferencias temporarias ‘asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas'y negocios conjuntos en'ta medida en qué las dlferenmas temporarias, vayan
a reverdir en un futurd previsible y se espere genérar ganancias fiscales futuras,
-pos«tlvas para compensar las diferencias;
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3.13.4

Los activog por Impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no
son reconocidos en el estado de situacion financlera, La Compania reconsidera al clerre
del EjerCICIO sl se.cumplen con las condiciones para fecohacer los activos por impuestas
diferidas due previamente no hablan sida reconocidos.

Las oportumdades de. planificacion fiscal, solo se cons:deran en la :evaluacién de la
recuperacion de los actives: por impuestos: diferidos, sila Companla txene la Intencmn de
adoptarlas-o.es probable que Jasvaya a adoptar:

1ii. Medicion

Los aclivos y paswas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
apliquen en [os; ejermcnos en los'que se espera realizar os activos o pagar-os- pasivos, a
partir de la pormativa aprobada 0 que se encuentra a punto de -aprobarse, y.una Vez
considéradas |a§ consecuencias fiscales que- se. dérivaran de la forma en qué ia
Compaiila espersa recuperar los aclivos o liguidar los pasivos,

Lka Compariia revisa en la fecha de cierre del gjercicio, el lmporte en liiras de (os activos
not impuestos diferidos, con el objeto de reducit dictic valor, en la-medida en. que no'es
probable que vayan a éxistir suficientes bdses. imiporiibles positivas futuras para
compensarlos.

iv. Los activos y pasivos no monetarios de la Compafiia se miden en térmings de.su
moneda funcional. Si las pérdxdas 0 ganancias fiscales. s¢ calculan ‘en una moneda
distinta, las variacionas por tasa de cambio dan tugar a diferencisis temporarids y al
reconogimiznto-de un pasivo o de:un activo par gmpuestos diferides v el efegto resultante
secargara o abonara a los resulfados del periodo.

v, Compensacion v clasificacion

La Compaii(a solo campensa‘los activos y pasives porirpuésto a las-ganancias diferidos,
si éxiste un derecho legal de.compéngacion frenie a-las autondades fiscales y dichos
-aclivos y pasivas corresponden a la misma-autoridad. fiscal, v al misma sujeto pasive, o
bign, ‘a diferentes su;etas ‘pasivos que prefenden hqu:dar o-realizar los activos y pasivos
f|scales corfiéntes por su importe nefo ‘o realizar {os activos. y fiquidar fos pasivos
sirultaneamente, en cada una de.los’ gjercicids futuros en los que se espera: liquidar o
recuperar importes significativos de.agtives o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por mpuestos diferidos-se reconacen en &l estado dé situacion
financiera como actives o pasivos fo corflentes, ihdependientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

Impuestos Impuesto a la riqueza

La Ley 1739 def 23 de diciembre de 2014 eh su arficulo primero crea a partir-dsl*1.de
enera-de 2015 un impuesto extraordinario denominado Impuesto. a 1a Rigueza, el cual
sera de caricter temporal por Jos afos gravables 2015, 2016 y 2017. El impuesto se.
causara anualmente ef 1.de enero de cada afo..

La Compaﬁia decidid acogerse a esfa eXencion y registrd &l impuesto a la Rigueza, con
carga a'5us reservas. patrimoniales.
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3.14

3.1%

3:16

317

Provisiones

Una provision se reconoce si; es resultada de un suceso pasado; la. Campanila posee una
oblzgacmn legaio lmplicnta gue-puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de bensficios econdmitos para resolver la obligacion. Las
provisiones se deferminan descontando &l flujo de efedtivo que se espera a fuluro a la
tasa antes‘de impuestos, que refleja la evaluacién actual del mercado def valor del dinero
enel tlempo y de los riesgos especificos-de [a obligacién.

Provision “Herramientd inteligente o Smartpig”

Por regulacion, la CQr‘npaﬁia‘ debie realizar tna inspeccidn a la infragstructurz con &l fin

de déterminarel.plan de mantenimiento & seguir; par tanto, la Compaiiia caleula y regisira
anpalmente el monto estimadoe de dicha inspeccion: La estlmamén se determina de la

sagmente manera:

= Setoma como base.el Giimo valor pagado. par este-concépto (una parie de'este valor
es en délares'y otra parte eri pesos).

« Lg parte ( del valor pagado.en dolares se indexa con proyecciones del IPC (indice de
precios al cansumidor) de Estados Unidos'y iuego se-convierte.a pesos.con una tasa
de-cambio proyectada para: la fecha de la préxsma inspeccitn. La parte del.valor
pagado en pesos se'indexa.con proyecciones det IPC de Colombia.

¢ Las proyecciones macroecindmicas serevisan al inicio de cada afo, o a discrecion
de Planeacién Financiera si determina volatilidad en las variables utmzadas para
ajustar ia provision.

Ingresos

Prestacidn'de servicios

Transmetano presta. servicios de transporte -de gas por tuberia y ofros. semvicios de
mantehimiente relacionados -con la actividad del transporte: El reconacimiento de log
ingresos: por | prestacion de servicios se. efectiia en el perfodd confable en que se
prestan los servicios, por reférericia a la etapa de terminaciéi de la transaccion especifica
y evaluada- sobre la base de| servicie real provisto coma una proporcion del total de
servicios:que seran provistos,

ingresos y castos financieros

Log ingresos financieros y costos financieros de la. Compaiila ingluyen los ingreses. y
gastos por interases, El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del’
interés efectivo,

Reconocimiernto decost‘os ¥ gastos

La Compaiila reconoce sus-costos y gastos-én la medida en que ocurran los figchos.
econdmicos gn tal forma que queden registrados sistematicamente en el peériodo:

centable correspondxente (causacmn), independiente del flujo de recursos monetarios.a
financieros (caja).
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Se reconoce Ui gasto de ferma inmedidta cuando un.desembalso no genera. ‘beneficics
gcondmicos futures o cuando ng ¢umple los requisitos necesarios para su registro como

-activo.

3.18° Capital social

‘Las acciofies comunes son clasificadas como patrimonijo.

4 NORMASE INTERPRETACIONES NO ADAPTADAS

4:1 Normas'y-enmiendas aplicahles a partir del 1 de enero de 2017

Deé acuerdo con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembie de 2018, se ‘relacionan a
continuacion 1as: noimas emitidas: aplicables a partir de 2017 {excepia la NIIF 15 y la NIlF-8,
aplicables-a partir -del 1 de. energ de 2018, aunque:se permite su aplicacién anticipada). El
impacto de estas normas esta en proceso de evaluacion por parte de la administracion de la-

Sucursal,
lnhflgﬁggc?gn Temade la norma Detaile
Financiera © enmienda ‘ eta
NIC 1 — Presentacion | niciativa de-revelacidn. Algunos asuntos relevantes-indicados en las
de estados : el gur O e
financieros En relacion con la enmiendas son los. siguientes;

presentacion de estados
financieros la enmienda
aclara requerimientos de
revalacion.

« Requerimientos de materialidad NiC 1.

Indica las lineas especificas.en el estado de

resultados,-de resultados lntegrales yde
cambios en Ia situacion financiera que
puedern ser desagregadas.

» Flexibilidad en Guarito.al orden en quE se
presentan las notas.a jos estados
financieros.

&« Laentidad no necesita revelar informacion
espec!f ica requerida por una NIIF sila
informacian resultante ho'es material:

La-aplicacion de las enmiendas no liens que
ser revelada.
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Notima de . e
Tnformacion. . | . Jemadelanorma
Financiera: [ eenmieric

NI 9 - Instrumentos | nstrumentos financieres (en su | El proyecio de resmplazo sé refiere a las

financieros version revisada de 2014). siguientes fases:

s Fase 1. Clasificacién ¥ medicion de jos
activos y pasivos financieros.

« Fase2: Mstodologia de deteiiaro.

s Fase’3; Cantabilidad de Cabertura.

En julio de 2014; el IASB termlno la reforma de

la contabilizacion de-instrumentos finaricieros y

se emitié-la NIIF 8~ Contabilidad de:

instriumentos financieros.(en su version

revisada de 2014), que reemplazard a fa NIC

39~ Instrumentos financieros: reconocimiento

medician luego de que expire la fecha'de

vigencia de la’ anterior;

NI{F 16:- Ingresos Ingresos procedentes de fos Establece Un'modelo de &inco pasos que apica

procedenites de.los | contratos con los clientes. . .2 los ingresos procedentes-de contratos.can
confratos con los ' clientes.
Cclientes

Reemplazars ias siguientes normas e

interpretaciones déingreso después de la

fecha-en que entre en vigeneia;

s NIC 18 - Ingreso,

« NIC 11 - Confratos de. construccion,

s CINIIF 13 - Programas de fidelizacidn de
clientes.

s CINIF 15 - Acilerdos para la constriccion
de inmuebles.

e CINIF 18 - Transferencias. de activos
procedentes.de los dlientes.

o SIC 31 - Transaceiones de truzque qie
‘incluyen sérvicios de publicidad.

4 NIC16 - | Aclaracion de los-métados Les prohiben a las entidades utilizar un.método

Pfopiedades, planta | aceptables de depreciacion, de depreciacién basado en el ingreso para
¥ equipo. partidas de propiedad, planta y aquipo.
NIC 38 —.Acti\ios A;fla,ra:cilén 6e;1qs, métados. Establece condiciones relacidénadas con a
intangibles aceptables de amortizacian, amortizacion de agtivos intanditles sobre:

a) -cuando el activo intangible se-encugntra
* -expresads como-una medida de ingreso,

b} cuando se puede demostrar: que-el
mgreso y el consumo de los beneficios
ecanomicos de los activos intangibles se
encuentran estréchamente refacionadcs.
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Normade : S
“Informacion - Tema. deta “gfma : 'Dﬂtaﬂe
Finanhciera oenm:en a . _

. Mejoras anuales Giclo
‘2012 - 2014

Estas enmlendas reflejan temas.
discutidos por &l 1ASB; que

fuerén’ posteriormente’ mclutdas

como. modificaciones a las NIIF.

« NIF5- Achvos no corrigntes mantenidos
para la venta y operaciohes
discontinuadas. Cambios eri los métodas
de-disposicion de los actives.

o NHUF 7 - Instrumentos financieros:
informacion arevelar (con modificaciones
resultantes de modificaciongs a la NIIF 1)

- Modtﬁcactones relacicnadas con-contratos:
de prestacion de servicios.

- Aplicabilidad de tas modificaciones a la
NIIF 7 en revelaciones de compensaciones
en éstados financieros intermedios
condensadas,

+  NIC 19 Beneficios a.empleados. Tasa
de-descugnto: asuntos'dé mercado
regional.

s NIC 34 - informacién finariciera
intermedia: revelacion de informacion
mcluuda en algin otro lugar en &l informe
finarigiero intermedio.

4.2, Otras normas emitidas

De acuerdo con lg {ndicado en &l Becreto: 2131de’ 2016, se relacionan a continuacion las normas

erhitidas aplicables a partir de 2018, las cuales corfésponden a.las enmiendas efectiadas por'él

IASE, publicadas en éspaniol durante el primeér semestie.de-20186,

Estado de Fiujos de
Efedtiva

1 reévelar

Norma de T .
Informacion Tema de la norma Datalle
Financiera 0 erimiefida
NIC 7 Iniciativa ‘sobre- informacién a Requertr que las entidades propoicionen

infarmacian a revélar que permitd a los,
usuarios de los estados. financieres evaluar jos

cambijos an los pasivas que surgen de las
actividades de financiacion.

-Aclarar-{os requeririentos ‘de reconocimiento

NIC 12 Recondcimiento dg Activos por :

Impuests 3 las Impuestos Difefidos por | de. actives por impuesios diferidos. por
ganancias Pérdidas.no Realizadas pérdidas no realizadas en instrumentos .de:
= deuda medidas a valor razonable.
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Normade - | paeiada i ki
informacion. . ‘Tsma d‘?_}[@“'}gm
‘Financiera. Coenmienda.

NItF 15- Ingreso Aclaraciones ‘ El objetivo.de estas modificaciones es actarar
dé  actividades tas intenclones de IASB ai desarrollar 10s:
ordinarias requerimlentos de !a NIHF 15, sin cambiar Jos
procedentes  de principios-subyacentes de la NIIF 15.

los contratos.con
los clientes

5 .DETERMINACA!(‘)N DE VALORES RAZONABLES

Algunas de las politicas. y revelaciones contables de la Gompaiiia requiéren la-medicion de los’
valores razgnables tanto de Jos-activos y pasives financieres como de los no financieros.

La Coniparila cuienta con un marco de contro} establecido en relac:én cor la medicion de los
valofes razonables. Esto inclye el Bquipo de fifanzas. que tiene la responsahilidsd general por
a supervisién de todas las mediciones significativas-de| valor razonable.

E! valar razonable de los actives y pasivos financieros que sg negocian-en mercados activos
{como los ‘activos financieros .en titulos de deuda y activo biologico) se basa en precios: de
mercados cdtizados. al cierté de la negociacion en la fecha de ciérre del eJercmio

Un mercado.activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan
a cabo con la. frecuencna y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de
precios.de manera contiriua,

El valor razonable dé activos y pasivos finandieres que no se-negocian en un mercado activo'se
determina mediante técnicas de valoracién permitidas por las NCIF gue.estan en linea con las
establecidas por la Superintendencia Financiera. Transmetano utlliza una variedad de metodos
y asume-que s basan en condiciores de mefcado existentes a la fecha de clerre de cada
gjercicio. Las técnicas-de valoracién Utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados
talés-como.opciones, swaps de divisas'y derivativos de} mercado. extrabursati, incluyen el use
de Wtansacciones similares reclentes en igualdad de condiciones, referencias a otros
‘rnstrumentos que sean sustancialmente iguales; analisis de ﬂmo de caja descontado modelos
de precies .de opciones y olras ‘técnicas. de valordcidn® cormiinmente’ utillzadas por ‘los
‘participarites del mércado qué usan.al maximo [0s datos deltiercado y confian o mehos posnble
en datos especificos de entidades,

Transmetano uliliza modelos ‘desarrolfados internamente para’ instrumentos, que no pasean
Mercados activas.y dichos modelos se basan por lo general e métados'y técnicas de valoracin
generalmente’ estandarizados: para. los distintos objetes de medicion: Bajo esta practica
Transmetano ha estimado. el valor razonable del activo. finangiero que surge-en los contratds de
concesidn de gasoductos de.acuerdo a lo: establemdo enta CINIE 12~ Acuerdo.de Cancesiones,
y en su estimacion al no contar ‘con transacciones de mercado observable e informacidn de
mercado. Dichos modelos deben estimar el precie al que tendria lugar (ina transaccitn ordenada
para vender el activo o transferir el pasivo énire participarites ‘dél mercade en’la' fecha deé la
medicion en condiciones de mercado presentes,

La salida de un modelo. siempre es una estimacion o aproximacién de-un valor que no puede
determinarse con certeza, v las féchicas de valoracién empleadas pueden no reflefar. pleriamente
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fodos los factores. pertinentés a las pasiciones de la Gomparila, Por le tanto, las valoraciones se
‘ajustan, en caso de ser necesario, para permitir factdres adicionales; incluidos rigsgos del
modelo, deliquidez y de contraparte. .

Jerarquia delvalor razonable

Latebla a continuacion analiza fos-activos y pasivos recurrentes registrados-al valor razonable.
Los distintos niveles se definen como sigue:-

= Nivel 17 préecios cotizados. (no-gjustados) en mercados activos para :actives o pasjvos
idénticos a los que la eritidad puede tener acceso a la fecha de ‘medicion.

o Nivel 2: datos diferentes de los pregios cotizados incluidos en: el Nivel 1, que sean
observables para el agctivo 0 pasivo; ya:sea directa (es decir, pracios) o/indirsctamente (es.
decir, derivados de los precios).

e Nivel 3:.datbs para €l activd o pasivo que no-se basan en datas de- mercado observables,
{variables no cbservables).

El nivel en la jetarquia del valor razonable: dentro del cual l& medicion del valor razcnable se’
clasifica eén su totalidad: se’ determina con base de la entrada del nivel mas: bajo que sea.
significativa para la medicion del valor razonable en su totalidad. Para-€llo, la imporfancia de una
entrada se evalira con refacion a la medicion del valor fazonable ensu totalidad, Si.una miedicioh
del valor razénable utiliza enfradas observables que-requieren ajustes significativos con hase en
éntradas fio observablés, dicha medicién es una medicion de-Nivel 3. La evaluacion de ia
impoftancia-de una-entrada particular g la medicidn del valor razaniable en sy totalidad requiere
juicio; teniendo en cuenta factores especificos de! activo 0.del pasivo. El uso de los'madelos d&
Transmetano.califica dentro de la medicion def Nivel 3.

La determiinacion de: Jo.qué-se constituyé como cbservable requiere un juicio signlficativa: por
‘parte: de. Transmetano, que considera datos observables aquellos datos del mercado que ya
estén disponibles; que son distribuides a actualizados regularmente, que son confidblés: y
verificables, gue no tienen derectios de propiedad, y que son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente eri'el mercado en referencia;

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes. son aquellas que las NCIF requieren ¢
permiten én el estado de. situacitn financlera al final de cada periode-contable..

La siguiente t'ab}afanaliz'a,‘dentro de la-jerarquia del valor razenable, los activos y pasives {por
clase) de Transmetano medidos al valer razonable sobre bases recurrentes:

Ricigmbre 31 de 2016 Nivel 1 -Nivel 2 Nivel 3
 Aclive financiero = Ot{as»cuehfas por cobrar $ - - 125,585.385
Activa finariciere: o A - - -
Instrumentos derivados - contratos de cobertira  $. - '636.338° -
Activa bialdgico - 1.520 -
Derechos fiduciarios. - 9.917.559 ] - )
' & - .10.555417 125,685,384
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v

Junio 30:de-2016 : ivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Asliva financiero — Dtras.cuentas por cobrar 3 - - 120.608.429
Agtivo, financiero: ' - o -
Instrumentos dérivados —cdntralos.de cobertura  $ - 1,497,626 -
Activo bioldgico . - 6.208.366- B
Derechos fidudiarios ' - 1,189,674 R
’ 5 - 8.986.666° _ 120.608.429

La Companla no posee activos y pasuvos que puedan ser cias;f’ cados en el Nivel - ‘teniendo en
cuenta que; para que un.activ y un pasivo puedan clasificarse en este nivel, sus Valores se deben
basar en predios de'mercadocotizados en mercados activas.

Los fhstrumentos financietds: que cotizaf en mercados que ro se' consideran actlvos pero que
se valoran e actierde con precios de mercado: cotizados, cotizaciones de corredores o fuentes
de precio alternativas apoyadas por entratias observables, se clasifican enel Nivel 2, Se incluye
ios derivados por contratos. denvados de coherturas de moneda’ extranjera de venta libre. Corna
las inversiones inclyyen. pesiciones que.rio se negocian en. mercados activos y/o estan sujetas a
festiicciones de transferencia; las valoraciones ‘pueden ajustarse para refisjar la falta de liquidez
6 no.transferibilidad, qife generaimente se basan-en la informacidn disponible del mercado

Cuanido un precio para.un activo o pasivo idéntico es.no observable, una‘entidad medira el valor
razonable utitizando otra técnica de valoraeidn gue maximice el uso de datos de éntrada
observables relevantes y minimice el uso de datos de entrada:no-observables. Puesto que el valor
razdnablé. es una medicidn basada en el mercado, se mide utilizando los stupuestos que los
participantes. del mercado dtilizarian al fuar el precio del activo o pasivo, incluyendo los. supuestos
sobre riesgo; estos instrumentas financieros son categenzados en et Nivel 3, Este.es el caso del
activo financiero reconocido-a su vafor razonable por la obligacidn de venta del interés residual
de la infraestructura. de gaseductos al final de I0s contratos de concesicn.

Los .activos que se refigjan- &n |4 situacion fikanciera de (a Compaiiia carresponde al activo
financiero ‘del derechd contractual incondicional de recibir del Estado Colombiano, o de una
entidad bajo la -supervisidn de elIa efectivo .U otro. active financiero por los servicios de
conslrucccon de los' gasoductos y redes concesionadas, al finalizar el plazo de los contratos de
concesién y que.el Estado tiene poca o' ningund capac:dad de evitar el pago,-pordue el dcuerdo
as legalmerite exigible; Transmefano a su vez reconocen un activo intangible por la
contraprestacion-de los servicios de construcgion.

A jicio de la:Administracian, se concliys que la mejor opcion para medir el valar razonable del
aclivo financierc es la dé flujos dé caja descontados por cuanto refieja [as ekpectativas. dei
mercads presentes.sobrefos importes 2 futtiros que confériman el valor justo .de la concesian-a
-negociar-con &l Estado, una vez finalice:0 sea renovada.

Los supuestos en el calculo de} activo-findnciero, fueron:

s El activo financiéro se caleula tenisndo en cuenta la fecha de termihacian, def contrato de
concesidn respective.

s Para Transmetano se: realizd el calculo. proporcnonal ‘a la termiinacion -del contrato: de:
concesion vigente.

t
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-+ Solofuerontenidos en cuenta los flujos de-caja operacionales de estos activos.en concesién.
Los componentes det cdlculo son los siguiente:

- Flujo de caja libre generado (nicamente par-acfivos: en concesion.

- Periogo'de vencimierito de concesién.

- Valor a peipetuidad-de} FCL Fitjo de Gaja Libre del affo n.

- Valor actual del.valor residual WACC.

- Ingreso Financiero: Ajuste-anual del valor del activo firianciero a WACC!.

v WACC {(Weighted Average Cost of Capital o Costo Promedio Ponderddo de
Capital) nominal calculado bajo metodologia CAPM’ para cada el cual €s
actualizadoe arivalmente.

Los. datos de enirada no. observables sigrificativos utilizados en la medicion del valor
razonable del-activo financiero por los gasoductos concesionados son los ingresds; costos y
gastos -operacionales y las inversiones relacionadas. {iricamente con los -activos en
concesion, y laformula de WACC con fa finalidad de tener encuenta las fuentes de capital
empleadas. y su proporcion en el capital total de la Compaiila, para determinar el costo
promedio de consecucion de recursos de capital propia y deuda financiéra, Laos incrementos
(disminuciones) en cualquiera deesos datos dé entrada considerados aisladamente-darian
ltigar & una medicion del valor razonable significativamente menar (mayar). Generalmente,
un cambio en la suposicion utilizada para la proyeceion de- ingresos se refleja. de ta misma
forma en la medicion del activo financiero y un'cambio apuesto en el stpuesto de log costos
y gastos.

Transmetana revisa anualmente las valoraciones del Nivel 3y considera lo-apropiado de las
eritradas del modelo de vajoracion y-e! resultado de la valaracion utilizando diversos'métodos
y-técnicas de valoracion estandarizados en la. industria. En la seleccion del modelo de
valoracionimas apropiadd; la Gompariia realiza de nuevo las pruebas y considera cugles son
05 resultados del modelo que histéricamente se alinean de mahera mas precisa con las
transacciones reales de:mercado;

Para los periodos terminados-et 31 de diciembre y 30 de junio de 2016, nd se presentaron
transferencias de activos 0. pasivos inicialmente clasificados en el Nivel 3..

La siguiente tabla. presenta el movimiento, de' fos' aetivog’ financieros por gascductos
cancesionadas clasificados en Nivel 3, donde se-observa que no se presentan transferencias
entre nivelespara el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2016:

- Activo-financiero
por gasoductos
congesionados:

Saldo al 31 de diciembre.de-2015 % 115:634.429
Ganancias incluidas en resultados _4.974.000
Saido al,30 de junlo de,2016 120.608.429
Ganancias incluidas en resultado 4.976.956
Salde al 31 de diciembre de 2016 $..126.585,385
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El valor razonable de los activos financiefos que corresponden g -derechos fidugiarios e
inversiories -de coberiura, se hasa en precios deé inercados cotizados al ciérre de la
negociacian en la fecha de cierre del ejercxcm Si un movimiente significative en el valor
razonable ocurre luego del cigrre de lanegoctacion hasta la medianoche en la fecha de.clerre
del efercicio, se aplican téenicas de valoragion para determmar el valor razonable.

Un mercadd activo es un mercado en el cual las transacciones para aclivos ¢ pasivos se
llevan a.cabo-con la frecuencia y-el volumen suficientes:con el fin de proporcicrarinformacion
de precios de manera-continua.

Silas variables usadas para medir ef valor razonable de.un activo o pasivo puede clasificarse
en -niveles distintos dé. fa' jerarquia del valor razonable; entonces la medicion del valor
razonahle se clasifica en su totalidad en el iisma nivel cie la jerarquia del valor razonable
que. la-variable de nivel mas bajo gue.sea srgmflcatlva parata medicién total.

5  ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

General

La Compama esta eXpuesta a los siguientes nesgos relacionados con el use dé mstrumentos
rmancreros

a. riesgo de-mercadp

bi riesgo de crédito

.. riesga de liquidez

En esta nota se presenta informacion respecto de'la exposicion de la GComparija a cada-uno.de

los riesgos mencionados, las objétives, las polmcas y los, procedimzentos dela. Companla para
medir y administrar el Fesge, y.la administracioh del capital por parte de la Campafila.

(I} WMarco de administra¢idon de riesgos

La Junta Directiva de la Compatiia es: responsable por. estabiecer Y supervisar la estructura
de administracion de riesgo-de” Transmetano,

Las politicas de administracion de-rigsgo de-ta Compafila son establedidas. con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados. por Transmetano, fijar limites y controles de
riesge adecuadas, y para monitorear los riesgos y el cumpllrmento de.los limites. Se revisan
regularmente Jas politicas y-los sistemas-de administracion de riesgo & fin de que se reflejen
los cambins en las condiciones de mercado y en las actividades de Transmetano

La Compaiiia, a traves de sus normas y procedimignios de adminisiracion, prétende
-desarrollar un ambiente de.control disciplinado y constructiva en'e| que todos los ampleados
entiendan sus roles y oblrgamones

(if} Riesgos-de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo-de gue Ios campios-en los precios de meréado, por ejemplo
en las tasas de cambio;tasas de mteres o precios de Jas acclones, afecten los ingresos de
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fa.Compadia o el valor de los’instrumentds’ financieros .que niantiene, El objetivo def la-
.administracion del riesgo -de miercado es administrar y controlar las; exppsicjones a este:
riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Alta Oireccion y Junta Directiva de Transmetano participan activamente en la gestion'y
control de riesgos, mediante e andlisis de un protocelo de reportes. establecida y la
conduccian de divarsos Comités, quede: manera integral efectian seguimiento tanto.téenico
como-fundamental a las dtferentes variables que influyen en los mefcados a nivel internoy
‘externo, convel fin.de dar soporte a las decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la realizacion de operaciones son consistentes con la estrategia.de
negocio general de Transmetanq y se piasman en una estuctura de limites para las
posiciones en diferentes instrumentos. segun su. estrategia especlf ca, [a profundidad de los
mercadas en que se opera, su impacto en lg ponderacion de activas por riesgo y nivel de-
satvencia asf como estructura de balance.

Asi el andlisis y seguimiento de [ds diferentes. riesgos en que.incurre la Comparia en sus
operaciones, es. fundamiental para la'toma de decisiones y para la evaluacion. de los
resultados..Oe otra parte un permanente anahsas de las condiciones macrogcondmicas, es
fundamental en el fogro de-una combinacion optima de riesgo,. rentabifidad y liquidez.

En adicién, con el fin de minirmizar los riesgos de tasa de interés y tasa de cambio de-algunos
rubros:de su-balance, la Compafila implementa estrategias de cobertura mediante 13 toma
de posiciones en, instrumentos. derivades tales como operaciones forward - sobre tasa de
cambio.

Finalinente, .deniro de la labor di- moniloree de las opetaciones se contralan diferentes
aspectos de las negociaciones tales como. condicignes pactadas; operaciones poce
convencienales o par fuera de mercado, operaciones con vinculados, ete.

A_F_{iesgo de pretia

Las empresas de Transporte de gas al ser negoczos reguiados, tiene un pregio de venta
establecido direstamente por el gobierno a través de la Comision de Regulacion.Energia y
Gas (CREG) y por perlodos determinados; por lo-anterior, no tienen riesgos dé fluctuaciones.
Los cambios &én precios se generan en los momentos dé re caloulos de tas tarifas.cuande la
GREG define la metodalogfa.y-las variables a incluiren el respectivo calculo.

Riesqo de variacion en el'tipo de cambio de maneda exiranjera:

La Compafia estd expuesta a variaciones en el tipo: ‘de cambio que surgen de la aplicacion
de:la regulacidn en-cuanto a tema de publicacion de tarifas, los cuales estan cubiertas con
operaciones de derivados.

Losingresos que recibe & Compariia por el servicio de fransporte de gas gstan-denominados
endéfares,

La, sensibilidad como consécuencia del éfecto del dolar en l0s ingrésos se detalla 2
continuacion;
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Efecto de la variacion del dofar:

Variabie | Escenaria | Revalizeon 0L v
Hajo 7 57% AEb‘Itda . (8?5 8)
Utilidad neta {573,2}
TRV Medio 2,439, | ER2itda
Utilidad neta -
Al 2,539, |ELIda 850.2 |
Utilidad rieta 556,4.

Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del"escenario medio con una-devaluacion
de 2, 43%. Se consideran, para los escenarios bajo ydlto, una variacién de la devaluacion en
‘mas o menos 1,000 puntos, 1a clial es mitigads a través de coniratas forwards.

Rigsgo de tasa de interés:

La Comipaiia tiene exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas de-
interés: que afec’can 8 posicion finarciera y.sus fiujos de-caja. futuras,

Las variaciories &n los tlpos de interés. pueden -afectar el ingreso o gasto porintereses de los.
activos y ‘pasivos financieros referenciados a un ‘tipo de interés variable;. asimismo, pueden
maodificar @ valor razonable dé actives ¥ pasivos finahcieros ‘que tienen un tipo de interés.
fijo.

ta Comparija contrata créditos en pesos indekades a IPC y DTF.

La sensibifidad del resultado neto-de.la variacion de los tipos de'interés, es la que se. detalla
en el cuadro a continuacian:

Efecto en la-variacién de 'PC:

Varidble | | “Escenariol i Tagas AlOE (BN -
Bajo 549% Utlixdad neta (186,0}

PG Medio 4,49% Utilidad neta 0.0.
Alto 3,49% | Utilidad neta 1877

Pare 14 anterior sénsibilidad, se parte dé la base del escenario medid el cual es'una mﬂacidn
12 meses. promedio.de 4, 49% Se conslideran para los escenarios.bajo.y alio, una variacion
de mas-o menos 100 puntos | baszcos

Efecto.en la variacion de DTF

Variable Escenario | . Tasa.. |- Impacta i | - \alor (SMM)
Bajo 7.38% ] utilidad nieta (52.1)

DTF Medio 6,38% | Utilidad neta 0,0
Altg 5,38% | Utilidad neta 52,8
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{ii1)

Para la anterior sensibilidad, se-parte de la base del'escenario medio el cual es:una, DTF
promedlo de 6,38%. Se consideran para los escenarios bajo y alto, una vanac{én de mas o
menos 100 puntos hasicos.

De acusrdo a los andlisis expuestos antenormente ia- metodologla e hipotesis utilizadas
snguen vigentes y no han suffidd modificaciones.

Adicionalmente, los recursos-se mantienen invertidos en cuentas.de ahorros.o-corrientes-con
remuneracion especial,

Pot su parte, las obligaciones financieras son contratadas con clausulas. de prepago con el

fin-de poder beneficiarse en‘casos-de tener disminuciones de tasas en-el mercado,

Analisis de sensibilidad;

La tafifa del negoclo principal de la Compaiiia ésta éxpresada en. ddlares. La actualizacion
de [os r‘;ompohen‘tes tarifarios del ‘hegocie principal estd ligada a los factores
macroecondmicos que determinan el nivel de aclividad ecandmica de Estados Unidos.
Dichas fluctuac;ones son trastadadas & los Usuarios finales canfarme fo- establece el marco
regulatorio que en este sentido Ha dispuesto fa Comision de Regulacion de Energla y Gas ~
CREG, por lo'que de manera directa, el impacto.de las mismas sobre la estructura fihanciera
de.la Compatiia,-notiene rep[esentalividad .

Al 31 de diciembre de 20186, se cerrd con una inflacion acumulada de) 5,75%, la cual -fue
menoren 1,02% a la del 2015, sin embargp, sigue por encima de la metz que tiene e Banco
de la Republica, entre 2% y 4%. Ademas de ésto, el Banco-de la Républica en su afan de
contralar |a inflacion inicié un plan dé indrementy de las. tasas de- intervencion, lo cual ha
generado un incremento def costo del. endeudamento La Compama, para hager frente a
esto, ha negomado deuda a largo plazo y obtener mejores tasas que atentien el incremento
en mtereses financieros.

Si bign estos indicadorés han venido en alza estag variables no afectan: de manera
5|gmf1cat|va ala Compama y confi rman la. existencia de buenag condiciones para quela
compafifa lleve a cabo su normal operacxon sin comprometer | los pfanes de crecimiento.

Las fluctuaciones en las tasas de. interés podrlan afectar a la Compaiifa positiva. o
negativamente; sin ermbargs; para mitigar algin impacto negativo que se pueda presentar,
tadas y cada una de las obligaciones financleras son coniratadassin penalidad por prepago
con e fin:de poder bengfi cnarse en casos de tener disminuciones de tasas en ef mercado.

En cuanto a la vulrierabilidad. a la tasa 'de cambio, la'Compafiia réaliza coberturas con el fin
de mitigar & impacto que las variaciones ‘en la tasa-de cambio puedan generar én los
ingresns..

Rigsgo-de crédito

Elriesgode ctédito es-él riesgo de'perdida financiera que enfrenta {a Compafifa, i un‘cliente
0 contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus: obligaciones contractuales, y

se origing, principaimente, de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas: por-cobrar
y el efeciivo dela Compaiifa;
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(iv)

La méakima autoridad &n'materia’ crediticia es la Junta Directiva, quien ofienta las pollticas
para ‘el olorgamienta de crédites; sin embargo, este riesga-es bajo ya que en la actualidad,

aproximadamente-el. 82% de la facturacién de lfa Compama es realizada a las Empresas
Publicas de Medellin — EPM, cuye desempeno financierd actual y proyectado es. esiable,
quien tiene'una garantia bancaria que cubre hasta 70 dlas de transporte de gas.

La Compama en férmines gerierales lleva a cabo analzsns para determinai ia viabilidad
técnica financiera de nuevas conexiones a clientes; mediante un estudio. de (a estructura
financlera del cliente antes de otorgar los crédites, y hacienda. seguimientos permanentes al
comportam!ento de la cartera de clientes.

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicién méxima af riesgo de crédito para el efectivo, derechas fiduciarios, y partidas
par cobrar-a la-fecha del balance fue!

. Diciembre 31 Junio 30,

Nota 2016 2016
Efectiva 7 0% 766,261 5.234.246
Activos financieros a valor 8 10.553.897 2,687,300

razanable
Cuéntas. por cobrar comérciales 10 6.799.439 6.587.524
Otras cuentas por cobrar 10 753.000 1.343:128
$ 18.119.597 14,509:070

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2016, [a Compaiila no ha identificado indicios acerca de
detefioro de-estos activos; por lo tanto, no reﬂe]a provisidn por detenoro

ta cahficac;én determinada por agentes. caiificadores de ﬂesgo independientes,. de las
instituciones financieras en las cuales la Companfa mantiene las cuentas bancarias, 8s AAA,

La antlguedad de las cuentas por coprar: ‘comerciales y-otras cuentas por cobrar al 31 de

diciembre y 30 de junio de 2016,.s€ encuentra en un intervald de 0a30diasde vengidas,
Riesgo-de liguidez

Elrlesgo de liquidez es el riesgo.de que'la Gompaiila; tenga dificultades para cumplir can fas-
oblrgacrones asociadas con sus pasivos financieros, que son figuidados mediante la entrega
de efectiva’e de ofros activos financieros. El- enfoque de [a Comparifa para administrar la
liquidez es asegurar, en la mayar medida posible, que siempre contdrd con la. liquidez

suficiente. para cumplir-con sus ebligaciones cuando vencen, tanto eh condiciones-normales
‘como de. tensxcn siir ingurris en pérdidas maceptab!es o arrlesgar la repufacidn de la.

Compafifa.

La cuantificacidn de fos fondos que se obtienen en ‘el mercado monetarid es parié integral.

de Ja medicién de- fa ilqmdez que:la Compariia realiza. Apoyado en estudios: técnicos, se-

determinan las fuentes primarias y secundarias de liquidez para diversificar los proveedores
de fondos, con el animo de- garantizar la estabilidad y suficiencia de los recurses y de’
minimizar lds concentraciones de las fuentes. Uha vez son sstablecidas las fuentes .de
recursos, éstas son asignados & los diferentes negocios.de acuerdo. con el presupuesto la

naturaleza.y la profundidad de los mercados;
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Diariamente sé monitoréan la disponibilidad dé recursos para prever-yio anticipar los posibles
cambios en el perfil de riesgo de liquidez de la entidad 'y poder-tomar las degisiones
esiratégicas seglin-ei caso.

7 SALDOS Y OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Los activos financiefos, ¥ las operacibnes denominadas en mioneda-extranfera §'onﬁaquél!"os que
fueron realizadps én monedas diferentes de la-moneda funcional de la Compariia.

Al 31 de diciembre y 30 de funio de 2016, los activos denominados en moneda extranjera,
expresados en pesos colombianos; san:

Diciembre 31, 2016 Junio 30, 2016
Dolares Miles de pesos ‘Délares Miles de pesos
Activa N
Activos cotrientes ‘$ _10,834.02 32,510 8,433.96 24:595
Posicion activa, neta  $  10,834.02 32.510 8,433.96 24.595
8 EFECTIVQ

El siguiente-es un detalle del efectivo:

En pesos colombiahos; D'G’-Z’Egge 31 Ju;éc;go,
Caja 3 26.861 . 26.880
Banco v otras entidades financieras (1) 766.261 5,534,246
793.122 5.261.126
En moneda-extranjera ~ Caja 32.510 . 24,895
5 'B25.632 ) 5,285,721

(1) La ¢alificacion determinada por agentes' calificadores de riesgo independiente de: las
instituciones financieras en las cuales la Gompafia tantiene las cuentas bancarias, es. AAA,

La Compaiiia no présenta saldos restringidos.

La exposicidn de la Comipafifa a riesgos de tasa de interés y un ‘@halisis de-sensibilidad para’
los activos y-pasives financiégfos sé revelan.en la nota €.
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9  ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

El siguiente €s un detalle de los activos financieros a valor razonable;

Diciembre 31, Junio 30,
2018 2018
‘Carto plazo:
Derechos fiductarios (1) $ 9.917.559 1.189.674
Cobertura (2) 636.338 1.497.626
& 10,553,897 2,687,300
Largo plazo: A T
Instrumentos de patrimafiio 168,052 . 168:052
Otras-cuéntas por cobrar (3); 1256.585.385 120.608.429
¥ 125,753,437 120,.776.481

(1) Los derechos fiduciarios .soh medidos a valor razonable con cambio en resultados y na:

evidencian deterioro, La rentabilidad a 31 de diciembre-y 30 de junia de 2018, representan

un promedio de 7,59% y 6,74%, respectivamente.

La calificacion determinada por agentes calificadores de riesgo independiehtes, de las.
instituciones. financieras en la cual la Comparifa mantiene los derechos fidiiciarios, es AAA.

La Gompafiia no presenta saldos restringidos.

{2} Instrumentos degiVac{os.— Derivados de cobertura:

a
b.

Descripcion deltipo-de cobertura: FWD Non-Delivery. de Venta.

Descripcion de instrumentos financieros designades-como instrumentos de gobertura:
Contratacion de FWD Non Delivery de Venta para curmiplir con el presupuesto,

Descripeion de la naturaieza- de 108 riesgas que han sido cubiertés: Reducir el ries

: _ go
cambiario sobre los ingresos, generado por la volatilidad del dolar,

Descripeion de los periodos en jos que ocurren los flujos de efectivo. esperados: La
cantratacién de FWD Non Delivery de Vénta sieripre tendra como restltado.  curaplir
con &l presupuesto. Pebido a la volatilidad del délar, y por erdé el comportamiento de
la TRM, las liquidaciones pueden generar lanto un ingreso comio un gasto. Sin embargo,
en el caso-especliico para gl segundo semestre de 2016, a pesar de presentar un‘gasto
cansiderable, siempre se ha cumplido con'la meta que a fin de cuentas.es, eumplir con
el presupuesto, ’

Descripcidn de. los periodos an los que los flujos de efectivo afactan al resultado: La
contratacign de- FWD Non Delivery de Venta siempre tendré como resuitado, cumplir
con nuestre presupuesto, Debido a la valatilidad del dolar, y porende.elcomportarilénto
de la TRM, Jas liquidaciones:ptieden generar tanto Urvingreso como un gasto.
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Contraparte: Baricos y entidades financieras

Ef siguiente-es un detalle de los forward de venta en moneda extranjera al:

Al 31 de diciembre de 2016 Active Pasiva qu‘%‘
Monto nogional en dolarés - usy | 12:088 12.056
Manto: nocional en.peses: 37.836.479 ‘37.836,479
Valorrazonable 3 636,338 636,338
Al 20:dé junio de 2016 Active Pasiva Posicior,

: —— === neta,
Monto.nacional en délares Hs% 8850 -~ . 8680
Monto nacional en-pesos; 27.304.831 - 27.304,831
Valor razonable $ 1.497.626 - 1.497.626

A continuacion se detallan ias ventas de Férward moneda logal — Dolar:
Diciembre 31, Junlo 30,
2016. 2018
Nimero de opéraciones . 48 24
Nominal en miles de délares, - 12056 B.651
Valar de mercado en'miles de pesos 37.836:479 27.304.831
Plazo total promedio en dias 274 364
Plazo faltante promedio en dias 186 108
Valar de mercado delas provisiones abiertas $ .636.338 1.497.626

[Precios especificados en los confrates forwards para vender activos financieros en efectivo, asf:

Diciembre 31, Junio 36,
2016 2016
Bandas de-tiempo:gcuimtladas
Hasta 1 mes g *3,029186 4.563.736
Entre 2y 3 meses 6: 130 500, 8.069.771
Entre 3y {12 meses 28.676.783. 13.671.324
Total $. '37.836.479 27.304:831

(3) Corresponde a la obligacion de: vender las redes y gasoductos concesionados al Estado
Colombiano. a {a fecha de finalizacién de Jos-contratos. De acuerdo a la CINIF12 Acuerdos
de (‘oncessones el Operador reconacera un active financiero por el inferés residual sobre la
infraéstructura, en’la medida que tenga un derécho cantractual incondicional a: recibir de.la
concederite, o dé uria entidad bajo'la supervision de ella, efectivo U otro-activo financiero por
los servicios de constriccion v qué la concedente tenga poca o hinguna capacidad de &vitar
el pago, normalmente porque &l aciferdo es legalmente exigible. Este se medira de aguerdo

con lo establecido en fa NIIF 9 Instrumentas Financieros.
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10 ACTIVOS FINANCIERQS A COSTO AMORTIZADO

El siguiente. es un detalle dé los actives financieros a costo-amortizado:

Carto plazo - Cuentas por cabrar comerciales —
Transperte de gas
Ofras cuentas porcobrar;
Deudores varios
Polizas de seguro'y otros
Anticipos entregados
Vencimiento corrignte de- [os prestamos a
empleados al largo plazp

Largo plazo - Otras cuentas por cobrar
Préstamos al personal
Préstamos a particulares
Vencrmlentos carrientes

$

¥

Diciernbre 31, Junio 30,
2016 2016

6.799.530 6.587.524
93.747 213.591
398,473 793.015
186:310 262:844
74,470, 73.678
753.000 1.843.128
7.552.530 7.930.852
260.770 235,774
405,904 442.696
(74:470) (73.678)
592.204. 604,792

La exposicion.de ta Compaiila a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro.
relasionadas con cuentas por cobrar comerciales’ y ofras cuehtas por cobrar, se encuentran

reveladas en la nota 6.

Al 31 de diciembre y 30 de junio dé 2016, los deudores comerciales.y olras cuentas por cobrar

'no presentan. detetioro.

11 INVENTARIOS

Los inventarics correspenden @ materiales, repuestos y actesorios para la prestacion de

servicios.

3@
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TRANSVMETANO E.S.P. S.A

' NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIENMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2016
(En miles de pesos cq!omblanos)

12 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion se muestra el detalle de propiedades, planita y equipo de usc propio;

Terrenos (1)
Construcciones en
curso
Edificaciones,

Magqtiinaria, equipoy’

herramientas
Muebles, enseres y
‘equipos:de oficifia.
‘Equipo de
comunicacién y
‘computacton

Equipo.de transporte’

Deterioro

Las propiedades, planta'y equipa no se-encuentran hipolecadas o-pignoradas.

Diciembre 31, Junio 30,
201 3 201 8
Deprecra_c_xon Bepreciacion
Costo acumulada Total Costo -acumulada Total

$.  10.982.266 - 10.982.266 4.526.576 - 4626576
13.337 - 13.337 342.527 - 312,527
5.108.845 (484.679) 4.625.166 4.276.376 (372.836) 3.903.540
72.168.758 (600.100)  1,668.658 1.943.144 (393.256)  1.549,888
436.821 (90.923) 345.898 262.845 (72.962) 188,883
261.644 {112.826) 148,818 264.529 (87.265) 177.364
1,782,242 (682.638) 1.099.604 1.042:147 {542.936) 498,211
20,754.913 (1.871.166)  18.883.747 12.728.244 (1.469.255) 11.258,989
{1.451.423) - {1451428) - o -
$  19.303.490 {1.871.166) 17:432.324 12.728.244. {1.469.255) 11,258.989

Como-resuttado del andlisis de deterioro, la Compariia registrs $1.451.423 en el segundo.semestre

de 2016,

(1) Deagcuerdo con &l acta No.168 del 14 de diciembre de 2016, [a Compaiiia cambid Ia destinaciah
de los terrenas de fas Fincas El Respira-y El Bolivar, ubicadas en el'municipio de Yolombd, dada
‘que existe la opcion de-que puedan ser usados en la operacion para ubjcar estaciones de

reguiac:lon enrazén a que el gasoducto del tramo Sebastopol

de ambas fincas; por lo tanto, al 31 de diciembre de 2016, soii clasificadas como propiedades,
planta y equipo..Al 30 de junio de 20186, la intericion era explofar estos activos como proyectos
de plantacion; porianto, &ran ctamﬁcados comoactivos hiolpgicos.

El'siguiente es él movimiento de las cuentas de propiedades, planta y equipo:

37
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TRANSPORTADORA DE METANO E.S.P. S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{En miles de pesos Colombianos)

13 ACTIVOS BIGLOGICOS

Ei siguiente es ¢] detalle de.los activos.bislagicos:

Diciembre 31, Junjo 30,
20186 2018
Proyecto de plantaclories (1) $ - 6.296.846
Serriovientes: 1,520 ____1.520
$ 1520, _ 6.298:366

(1) Corresponde a los terrenos denominados las fincas el Respiro v el Bolivar, ubicados efi-el municipio
" e Yolombo, reclasificados-al 31 de diciemibre de 2016 en propiedades, planta y gquipe, de acuerdo:

con o indicado en la nota 12.
14 INTANGIBLES

El detdlle de activos.intangibles se presenta & continuadion;

Diciembre 31, Junio 30,
e ‘Amortizacian o . Amnortizacion
Costa acumulads Total Caslo acumulada Total
Goncesiones, $ 115606464 (8.655:340)  106.951.124 88:919.595  (7.218.083) 91.701,542
Otros activos . - S TR, .
intangibles ‘421,125 A (165.379) 255,746 325,326 {127.820) 187.706.
s 11.6.027‘539' (8.820.719} 107.206:870 99,244,921 (7.345.673) 91.899.248
Concesiones
Detalle de las concesiones al 31 de diciembre.y 30 de junio.2016:
Diciembre 31, Junio 30,
2016- 2016
Amortizacion . s Amortjzacion .
Costo acumulada Total Gasto dcumulada Tolal
Tefrenos concesfonados - § 658.099 - 658,099 448,099 - 658.098
Constricciones en curse . . } o ‘a0 7
~conggsiqn_adas 10.124:065 10.124.055 2:901.743 - 2.901.748
Gasodueios yiredas , e G aia G ; . ns . .
cancesionadas ' 104?24‘862 {8.655.892) 98.168.970 , 95,358,753 (7.218:053}) 88,141,700
$  115607.016 (B:655:892) 106.951.124 98.919.595 (7.218.083) 01,701.542°
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TRANSPORTADORA DE METANO E.5.P. S.A,

NOTAS A LOS.ESTADOS FINANCIEROS
{En-miles-de pesos Colambianas)

A continuacién se.detalla el movirhiento de las concesiones:

. Témenas Constricciories an Gasoducids.y redes Total
toncesionados curso concesionadas concesionadas’ :

Costo

Saldo-a dicigimbre 31, 20015 § - 1.201.524 BTTT7.347 88,978,871
Compras ylo.adquisiciones . - 4.140.564, 4,140.564
Traslados 658.099 1.700.218 . 3.441.842 5.800.160
Saldo-a junio 30, 2016 658.099- 2,901,743 96,359,753 98.919.595
Gonipras /o adquisiciones - 15.:969,964. 1.230.347 17:200.311
Retitos . {613.156) . (6131166
Trdslados - {8.234:486) 8.234762. | 276
Saldo:ddiciembre 31,2016  § 658.089 10,124,058 104.824.862 15:607.016
Arttortizacidn

Saldo:a diciembre 31,2015 $ = (6.776:655) (6.776.654)
Amottizacion o B (1.428.912) (1.428.912)
Traslados- - - , o {12.487) {12,487)
Saldo ajunio 30, 2016 - - (7.218.053) (7:218.053)
Amorizagion . - (1.437.563). (1.437.563)
Traslados . - @rey (278§
Saido a diciembre 31,2016 § - - _ (8,655.892) {8.655.892)
“Saldo neto

Saldo.a diciernbre 31,2015 § - 1,201,524, §2.000.692 83.202:21%
‘Saldo a.junig 30, 2016 S 658,008 2.904.743. 88.141.700° 91.701.542
‘Saldoa diclembre 31, 20167 § 658.098 10.124.055 £6.168.970° 106.951.124

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2{)’16,' la Compaiila notenfa activos contingentas.jor ¢ancepto de ingresos
‘por recibir que se haya originado por-alguna. diferencia contractual con alguna construccion de. gasoductos,
diferente-a cualquier reconocimierito tarifario. Tampoco se tenian pasivos confingentes por coneepto de multas
o sanciones impuestas por e Gobierno e el desarralld de lds confratos de- concesién por posibles
incumpiimientos - contractuales: : ’

Contractualmente con fa concesion, Transmetano esta comprometidd en la- construccion Y operacidn, en
cumplir con fos estandares internacionales y es por eso que sus construcciones de infraestructira.de gas
natural se hace mediante la realizacion de ingenierias que satisfagan las condiciones de operacion requeridas,
cumpliendo con los diserios y especificaciones establecidos, para garantizar la ¢alidad esperada de todos sus
clientes. Sus disefios y constiuccionies se énfocan en altos Indices de integridad, de manera que la operacion
i el mantenimiento sean seguros y confiables.

Todas las fases que invoiucra para Transmetano prestar el servicio de transporte de gasa lo largo de los afios,
desde la consiruceion ¥ mejoras de la infraestructira, su. mantenirniento y 'operacian, es retribuida mediante
los cargos que sobre bases tarifarias- establece el Gobierno 2 través de la Comision de'Reguldciéh de Energla
y Gas~ CREG;

40 {continta)



‘TRANSPORTADORA DE METANO E.S:P. S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
{En miles de pesos-Colombianos}

El contratb. de"concesién celebrados por Trahsiiietano con. el Gobierno, mediante efcual éste Ulimé. concede
a Transmetang ef derecho para construir, opérar, mantener, explotar, y administrar un -gasodticto de sefvicia
pliblico para el transporte de Hidrocarburos:estan bajo el alcance. de la CINHF 12-Acuerdas de Concesion,
reconociendd asi Un activo Intangible por st derecho a cobrar a los usuarios medianté la tarifa la
contraprestacmn por los servicios de construcsion: ¥ un-activo financiero relacionado con la obligacién de-venta
a precio juste alfirial de la' Concesian y. dé sus.prorrogas.si las hubiera,

En el desarrollo de sus negodios la Compaiia firmd el contrate No.5433 el 25 de.agosto de 1994 para-el
gaspdueto troncal que inicia en Sebastopol hasta-Medéliin, .con vencimients el 25 de agosto de 2044. Al 31 de
diclembre de 2016 la vida remanente es de 27 afios ¥ § messs.

El anterior contrato-se suscribio de-acuefds can el Decréto 1056 de 1953, Codigo de Petrateos {hay vigente) y-
demas leyes gue lo-adicionan. Esta-conceasién con & Gabierno fue por 30 afos, mediante el ctial ¢l Gobierne:
concede a Transmetano el derecha para constryir, operar, mantener, explotar v -administrar una. red- de
gasoductos de. servicio pUblico para e! transporte de hidrocarbures iniciando en Sebastopal hasta Medéllin.
Este contrato'tiéne adicionalmente los siglientes elerantos rafevantes:

« El scuerdo ha requerido la prestacion de serviclos de construcgion para desarrollar, operar, mantener.
eéxplotar'y administrar toda una red de- -gasoductos por Transmetana. El término del contrato es de 50 afios
¥ prorrogabies por20 afios mas, sin que.représente una renovacion automatlca ¥l vida util estimada del
gasoducto es de 70 afios, -en condiciones actuales Y con el minimo' d& ‘mantenimiento tequerido.
Adicionalmente, dado que -el confrato. de._concesién incluye -actividades de construccion, operacion y-
mantemmlen{o al finafizar el término del-contrato, el gasoducto. estara en condictones éptimas de operacion.
que garantlzaran la- eéntinuidad en la prestacion del sérvicio publico mas alla del termine contractual de-Jas
concasiongs; par lo tanto, se concluye que la infraestructura né'es utilizada: durante la totalidad de su vida
Gtil, Las prorrogas-deben préceder con la aprobacion-del Ministetio de Minas y Energia.

» Transmetano tiene el dérecho a recuperar [a inversidn mediante el cobro del servicio publico, el cual és-
regulado: por el Gobierno al establecer hoy las tarifas para el transporte de gas a traves de la GREG,

La remuneracién del servicio de construccion ests incluida en las tarifas fijadas por 13'CREG, las-cuales
sé fifan corisiderando fo gstatilecido’por el Cddigo-de Pétidleos. asi:

- La amortizacion del capital invertids en la construéeion;

- Los gastos de sostenimiento, administracion y explotacion; v

- Una ganancia equitativa para el empresario,

La remuneracion por-el servicio de construcgion no cubre el pago a recibir cuando el Gobierno gjerza su
derecho a-comprar la inftagstructura de transporte pactada entre las partes. De hecho, en el
establecimiento de las rémuneraciones relacionadas con las inversiones-o reforZamlentos de la
infraestructura, la base de activos reguladds se ha calculado através de la concesion una y-otravez,
gada cinco-afigs; segin el marca regulatorxo y-en‘el cual no se tiene en cuenta en absoluto-e! pracio 1us’to
de venta contractual-al térmlno de la.concesion; por tanto, Transmetano recupera su inversion via cobra a
Ios: clsen{es pof siis servicios antes de cumplir Ia obligacién de vender el sistema al Estado. Es decir, el
pago fi final no hace parté de los feembolses relacionados cen las inversiones de constiuceion y
mantenimieftos.

+ Elacuerdo-establece que Transmetano tendra la obllgacmn de-vender €l gasoducto tnica-y exclusivamente.
‘al Gobierno al términa de ciertos. petiodos de- tlempo El contrato éstablece los perfodos de“tiempa:como:
sigue: I} g los 30 dhos transcurridos del contrafd; ii) al finalizar el contrato a los 50 .aflos, 'y iii} al final de cada
profraga: si las hubiera, Por lo- anterior, siempre el Gobigmo tendrad un derecho de compra de a
mfraestructura en el momento en. que lo crea conveniente, Sin que esto ult;mo lmphque que-tenga-una.
opcién de renuncia- absoluta a Una obligacion.del pagdo, sino mas bien, el elegir eft que momento realiza el
pago. nguna de [as partes tiene la opcidn de salirse de Jos términos estabilecidds en el contrato con.
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TRANSPORTADORA DE METANO E.S.P. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
{En miles de pesos Colambianos)

respecto al gjercicio del derecho.de compra por parte del Gobierno y la obligacion de venta por parte de
‘Transmetano.

-Sobre Iaobligacié_n antefior, el-Gobiaino y 'T'ransmetano acordaran el.precio del gasoducto y sélo en caso
de discrepancia el precio justo se fijard por un teréero.

El derecho contractual y la corréspondiente olligacion contractual existen por-¢ausa de una transaccion o
‘evento:que-ha sucedido-en:&l. pasado; en el caso de Transmetano, lafirma del contrato de €oncesion
-donde sé obliga a I venta dela Infraestructura al-Gobiema a precio justs 3 la finalizacion del contrato de-
concesion, praduce: claras consecuencias econdmicas, que el. Gobierno comg parte del contrato, tiengn
poca o ninguna capacndad de evitar, por ser el cumpliraiento del.acuerdo legalmente exigible,

De lo anterior se deriva que Transmetano por la conceston estd frente a un mteres residual significativo
sobre 1a infraestructura del gasoducto y sobre &l que ha reconacido téner un derecho. representado-en un
activo financiero por {a abligacion de verider fa infraestructuta al Gobierno-del gle su medicidn es al valor
razonable,

» Enel'caso de qué el Goblero informe - que ng ejerceré su derecho de compra al final de’cada perjodo de
tiempo-antes inencionado (al curnplirse los primeros 3¢ afios del cortrato 0-al vencimiento de éste o de las.
prarrogas. si ias hubiere), Transmetano continuara’ operando Ja Enfraestructura sin alteraciones hasta que se’
{legue el nuevo mamento en el cual el Gobiemo pueda-gjercer su derecho.

¢ Transmetdno no podré ceder o traspasar este contrato, -en toda o en parte a.nl nguna persona natural o.
juridica sin la. previa autarizacidn det Gobierno, quien podra oforgarla-a negarla a su juicio, sin que quede.
obligado a suministrar Ias razones ds.su determinacion,

Clasificacion de-10s acuerdos de concesion

Los.contratos sereconocen como activo: intangible por la contraprestacién de los ser\ncros de construccion:
y actnvo financiero por la obligacién de venta al Gehlerno al final del contrato;

De acuerdo con las part:cuiandades de la concesién suscrita, en los que el Gobierno concede a
Transmietano el dérecho para construir, operar, mantengr, explotar, y administrar gasoductos. de servicio
pubhco para el transporte de hidrocarburos, la Compafifa ha evaluado gue estan bajo-el alcance de la
‘CINIIF 12 = Acuerdos de Concesion, reconociendd uil activo mtang|be por su derecho a cobrar a los
usuarips: mediante la-tarifa, sélo iz contraprestacion paor los servicios de cornstruccidn y maritenimientos:

Adicionalmerite, Tranisrmetano considérd necesario contabilizar su mteres res;dual en la infraestructura de
gas, basado en los derechos ‘contractuales que esta posee, lo que conlleva.a que el Operador
(Transmetanag) reconozea un actjvo f:nancxero por su participacidn resfdual: £l activo financiero no serefiere
& la contraprestacidn por el servicio de. construccion. deé- 1a; infraestiuctura -sito al derecho Que tiené
Transmetana a recibir efectivo cuando éjerzarel Gobierno su derecho a la compra por los flujos de efectivo
futures que geriere 14 infraestructura, en caso de prorroga o de traspaso de la propiedad después de.
finalizar el contrato.

Durantg los semestres termipados al 31 de diciembre y 30 de junio de-2616 Ia Compaiifa reviso el-valor
razonable de los ﬂu;os de caja del activo: financiero ¢on cambios en resultados, que involucra todos los
fiujos de las concesiones incitidos 1o intangibles; sin idéntificarse. deteriero a reconagerse sobre’ los
mismos,
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TRANSPORTADORA DE METANO E.S.P. S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{En‘miles de pesas Colombianos)

15

Iniforinacion agicional requerida para contratos de concesidn que se encuentran en étapa de
construccion.

Al31de dtcuembre 30 de junic de 2018, la Comparila t tenfa $26:693.027 v $2.901.743, respectivamente,
por concepto de contratos de concesién que se enouentran atin en etapa de.construccidn.

La Cormnpafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias  los costos de acuerdo con la NIC 11 -
Contratos-de Construccion, teniehdo en cuenta la etapa de finalizacién dé la construecion. Los. ingresos ge
miden por el valor razonable dela contraprestacion recibida.o por recibir, que s muy cercana a los.costos
incurridos, ‘

OBLIGAGIONES FINANCIERAS
El siguierite es un delalie.de |as obligaciones financieras. al:
Diciembre 31, Junio 30,
2016 2018.
Corto plazo:
. Interesés poi pagar § 207.208 226.392
Vencimiento corfiente de obligaciones a largo plazo 270.077 169.808
§ . bB7.375 386,200
Largo plazo: ' / o
BBVA (1) 13,000,000, / 13.000.000
Entes relacionados. (2) 10.000.000- -
Leasing 493.827 412,249
) | 23.493.827 13.412:249
Menos vencimiientos corrientes {270.077) (159.808)
3 23.763.804 _'1325‘2‘441,

(1) Corrésponde a crédite con BBVA, con tasa deinterés del 7,93% ¥ vencimiento. en el afio 2020, ‘el cual
fue Usado para el pago de un préstamé recibido de Promigas S.A. E.S.P,

(2) Corresponde a crédito con:Fromigas S.A: E:S.P. con tasa de interés.del IPC +3,74% y vendimiento
" enelanio 2026,

Estas obligaciones finariciéras se encuentran respaldas con pagarés.

Durante-los semestres-terminados dl 31 de dnclambre y 30 de junio de:2016 se causaron intereses sobre
los préstamos por $542,709 y $463.259, respectivamente,

La exposicidn de fa Compariia & los riesges d& {asas de inferés y liquidéZ, se encuentran reveladas enla
nota 8,
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TRANSPORTADORA DE METANO E.S.P. S.A.

NOTAS A'LOS ESTAROS FINANCIEROS
{En ‘miles de pesos Colombianos)

16 CUENTAS POR PAGAR

Eisiguiente €5 el detalle de cuentas por pagar:

Diciembre 31, Junia, 30,
2016 2016.
Proveedores 3 'B.977.047 1.416.163
Costos.y-gastos por pagar . 287879 356,319
Entes relacionadas (1) _ 5.075:808 8.535.566
instrumentos dérivados 58,536 s
Ofcos impuestos ) 2.864.777 2.765,527
Impuesto sobre la renta para la equidad CREE 9.272.043 773579
Retencién en la fuente -282.151 87940
Impuesto sobre las venias 1.477 -
Otras 57.466 57468,
$ 24,856.784 11.992.663

(1) Al 31 de diciembre y 30 de juriio de 2016, incluyen dividendos por pagar a Promigas S.A. E.S.P. por
$4.513.402'y $6.285,850.

17 BENEFICIOS A EMPLEADOS

18

19

El'siguientees el detalle de los beneficios a empleados:

Diciembre 31, Junio-30,
2018 2016
Cesantias $ 55.030 31.204
Intereses a las cesantias 6.401 888
‘Vacaciones 62.853 74100
Bonificaciones ' 119153 28.594

5 243,437 135.764

La Compaiiia para-el desarrolio de sus operaciones cuenta con. 20 empleados coritratados directamente,.
y 3 empleados. temporales No-se tienen heneficios extraordinarios adicionales-a los indicados arriba,

OTROS PASIVOS

Corresponde principaimente a tasa de transporte y cuota de fomento, os cuales son recaudados anombre
del Ministerio de Minas y Transporte, y reemholsados a esa-entidad.

iIMPUESTG DIFERIDO

Impugsto sobre la renta.y CREE:

La Comparifd esta sujeta eén-Colombia al impuesto de-renta y complementarios;, al CREE y a la sobretasa
de GREE, para una tasa nominal impositiva tota! del 40% en 2016.

Las provisiones para {os impuestos a.la ganancia que se detallan €n esta nota, fueron determinadas por
los semastres terminados en-31 de diciembre'y 30 de junio de 2016 por el sisterna de.renta:liquida:
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£l impuesto:sobre la renta CREE, para ¢lafic 2016 es del 9%. La base para determinar.e lmpuesto sobre.
la renta y el CREE na puede serinferior al 3% de su patnmomo hquxdo enel Gitimo dia’ del ejercucto gravable
lnmediatamente anterior.

Al 31"de diciembre y al 30 de Jjunio de 2016, la Compama calculé y registro 1a provision para impuests
sobre la renta pafd la equidad CREE, fornando como base la renta liquida -gravable la cual tiene en
consideracion algunos ajustes.a la utll ldad comerdial regulada por & Decreto 2649 de 1993,

De acuerdo: con ‘el articulo 165 de. la Ley 1607 de 2012 y.el Decreto Reglamentario 2548 de 2014, para
efectos Iributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas contables, continuaran
vigentes durante los cuatro. (4) afios siguientes. a la. enfrada en vigencia de las Normas de Contabilidad y
de Infofmacion Financiera. En consetuencia, durante los afios 2015 a 2018 inclusive, las bases fiscales.
de las parttdas que.se incluyen en las-declaraciones tributarias continuaran inalteradas vy la determinacién
del pasivo por el impuesto-corriente de refitd, se realizafa con base en las normas tributarias vigentes, que’
en algunos casos se.remiten a fos PCGA anferiores hasta el 31 de diciembre de 2014 (Decreto 2649 de
1993 y ofras dxspcsncnones complementarias).

En concordancia con:lo anterior, la determinacion de Ja base grayable del impuesto de renta y CREE, por
los semestres terminados el 30 dé junia de 2016°y-31 de-diciémbre de 2015 sé realizd-con base en las
dispasiciones tributarias aplicables.

Sebretasa a] CREE:

Creada mediante la'Ley 1739 dei-23 de diciembre de 2014, con vigencia de cuatro afios, _comprendidos
entre el afio' 2015 y €l 2018; sé calcula sobre la misma base gravablg déterminada para €l CREE, siempie
y cuando esta 'sed stperior a $800 millones de pesos. Las tarifas por sobretasa aplicables son: 5% para
20185, 6% para 2016, 8% para 2017 y 9% para 2018. Estas se aplican sobre la base indicada-en el parrafo
anteriar, disminuida en '$800 millonés.

(a) Las deciaraciones’ de renta de los afios 2014 y 2015 estan sujetas @ revision por las autoridades.
fiscalés; no s& prevén impuestos adiclonales ¢éon ccasidn de uha inspeccian.

(b} El porcentaje para determinar (3 rerita pfesunliva equivale al 3%.def patrimonio liquido del afio anterior,
Reforma Tributaria:

El 29-de diciembre de 2016 fue sancionada la Ley 1819 de 2016, madiante-la cual se intreducen nuévas
Teglas en materia tribataria; cuyos aspectos mas relevantes se presentan a continuagion;

* Apartirde 2017 se: elimina el impuestasobra 1a rents para la equidad CREE'y se unifica-el impussto
de renta-y complementarios. Las tadifas- aplicables serdn Jas siguientes; 34% en 2017 y 33%-en 2018
y 2019 con una’ corresponmente sobretaga del 6% en 2017 y 4% en 2018 aplicable cuando-la base
gravable del impuesto sea mayor o'igual & $800 millones de pésos; para 2019 no aplicard dicha
sobretasa,

«  Se incrementa al 3,5% el porcentaje de renta presuntiva, el cual se seguird liquidando- sobre el
patrimenio liquido,

« Las NIFC (Normas de Inforniacién Financiera Coloémbianas), serian las normas bases utilizadas par’
la deterniinacion de la base gravable dél impugsto sobre la renta, pero seguirén los marnejos de las
coriciliaciones,. para aquellos. casos especificos: donde los tratamientos contables no. tengan
mcxdencnas en elimpuesto sobre ia renta.

v Se-definid el pesa, come moneda funcional para efectds tributarios.
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= Semodifica-l sistena de.tributacién sobre las utilidades generadasa partir del'afio 2017, a ser giradas
como dividenda, las.cuales, serén gravadas tanto en cabeza de la.sociedad como en cabeza del socio.
Para el casg de las utilidades que, de-acuerdocon jos aiticulos 48 Y 49 dal Estatuto Tributario, resulten
como o gravadas® se déberan-aplicar las.siguientes tarifas, considerandg |a-calidad del beheficiario:

- Tarifas marginales entre el 0%, 5% y 10% en ¢l pago.o.abono én cuenta a personas haturales
residentes. ’

- Tarifa del 5% én el pago .o abono en cuenta a personas noresidentes, sociedades extranjeras y
sucursales de sociedadas-éxtranjeras, '

- El pago o abono en cuenta que se realice 3 sociedades nacionales. seguira siendo ingreso: no
constitutivo de renta ni ganancia pcasional.

= Las utilidades que tengan ia calidad. de "graya,das”; estaran sujetas inicialmente a un impuesto del
35%, y una.vez disminuido éste impuesto, se aplicaran las tarifas del 0%, 5%y 10%, para las personas
naturales residentes d del 5% para las personas haturales no.residentes, sociedades extranjeras y
sucursales de socledades extranjeras,

= Las compafiias naclonales deberan ncorporarlas-en su declaracion de renta dal pago a aborno en

cuenta quedando gravadas a la tarifa vigente. .

» Las pérdidas fiscales sdlo podran ser compensadas contra las rentas liquidas obtenidas dentro-de los
12 periodos gravables siguientes ¥ se elimina la posibilidad de reajustar los créditos fiscales derivados
de excesos de renta presuntiva y péididas fiscales. El valor.dé las perdidas fiscales y los excesos.de
renta presuntiva generados .antes de'2017 &én el imipuesto de renta y complementarios ylo en al
‘impuesto sobre la renta para la equidad CREE, seran compensadas de manera propgrcional y no
-estarair limitadas eh el tiempo. '

*  Eltérmine general de firmeza de las declaraciones.se establecié en fres (3) afios. Para las entidades
‘Sujetas & precios de transferencia el térmitid. de firmeza serd de seis (6) afios, térming que aplica
también para el caso de fas declaraciones én que se compensen pérdidds fiscales. La fitmeza de las.
declaraciones. en las cuales. se generen: pérdidas fiscales :sera el mismo tiempo que tiene para
comperisarias, es decir doce (12) afios; sin-embargo, si el contribuyente compensa la pérdida enlos.
dos.0ltimos afios que tiehe para Hacerlo, el térmjno de firmeza se-extendera por tres {3) affos mas &
partir de'esa.compensacion con relacion a la declaracién enla cual se liquidé dicha pérdida, por-lo que
&l perfiodo para fiscalizacion podria serde 15 afios. '

= Se modifican las tarifas de'retencién erila fuente por pagos alexteriorquédando en el 15% para rentas.
de.capital y de trabajo, cansultoria, servicios téchicos. asistencia técnica, pagos a casas matrices por
coriceptos de administracion,; rendimienios financieros,  entre .otros, Se mantiene la tarifa:
carrespondiente.al 33% sobre el 80% del pagd o abone en cuerita, para explotacion de.programas de
computador.

» En materia de impuesto.sobie las veritas, se modifico {a tarifa general pasando de.16% a 19%y se.
madificd .el hecho generador: incluyendo la venta .o cesion de derechos. sobre activos intangibles
asociadds & propiedad industrial y los sewvicios prestados desde el exterior. Para aste efecto; los
servicios prestados ¥ los intangibles adquirides o licenciadas desde el exterior, se entendersn
prestadas, adquiridos o licenciados en el tertitorio nacional, -cuando el beneficiario girecto o
destinatario, tenga su residencia fiscal, dormisilio, establecimierito psrmanernite.o la sede de su-actividad
etonomica en el territorio.nacienal. ‘ '
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Concitigcion de Ia tasa efectiva:

La tasa éfectiva del impuesto sobre [a'rénta y complementarios de la' Comparila difiere de (& tasa nominial
aplicable dé acuerdo con las horimas vigentes. A continuacion se detalla 18 conciliacién entre las tasas:

Diciembré 31, Junic 30,
2016 2016
Valor % Valor %

Utilidad antes de impugsio $ 25,853,335 - 27.540.101 -
Gasto de impuesta’ teonco sobiretasa B }
vigente 10.381.334 40.00- 11.016.041 40.00
Costos ¥ gastos no deducibles 482;2?92 1.86 . 89:808 0.25
Rentas exéntas {24:000) {0.09) _ {24.000) (0.08)
Activo-financiero (3.226.434) (12.43) (1.330.710). 4, 83)
Efecto.de diferenclas detasas (1.272, 201) {4. 90)1 -
Ajuste de ejercicios anteriores (175.850) (0.64)
Otras conceptos {54.562) ,(0,21) (393.625) (1.43)

$ . .6286416 24.41 - 9.161.664 33.27

Baslo por impueste a las ganancias:
Diciembre 31, -Junio 30,
2016 2018
Impuesta-sobre la renta corriente ‘ 5 -6,180.779 5,762.006
impuesto sobre la renta para fa equidad CREE 3687468  3.433.203
Ajustes de-ejercicios anteripres - (175.850)
Impuésto diferido neto del perindo (3.581.831). 142.305
$ 6:286:416 9.161.664

Impueste diférido:

Las dzferenmas entre. &l valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos, dan
lugar &' las siguientes. diferencias temporanas que generan impuestos diferidos, caiculados y registrados
en los'semestres terminados et 31 de diciembre y 30 de junio de 2016, con basé en las.tasas Wibutafias.
vigarites come réferentes para los afios en I6s.cuales dichag dlferencaas temborarias 'se revertiran.,
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Acraditado Acreditada Acreditado Acfeditado .
Diciezrg? gc S {cargada) a {cargade } : ”";‘;:29 ' {catgado } a {cargado ) D’““’z“d‘;’g" 3
resultados ORE’ e rasultatios’ ORl -
Impuestos diferidos;
activos '
Valoraclén de ipversiones )
renta fija $ 6.803 {6.903) - - - - -
Provisién cartera.de ' .
créditos’ ' 22 {12y . . 10 1770 - 1,780
Valoracion de dérivados 531.78 - (531,786) - - - -
Aclives biolégicas . 343 - - 343 (343) - -
Provisiones | B70.692 ‘- B 870.892 88.001 - .868.693
Propiedades, planta y )
egipo ' 1658,632 - - 858,632 (B14.117§ - 344,515
Ciros, 131.871 174:978 - 306.849 (10.9886) - 285863
2,200.249 168.063. {631.786) '1.836.526 (225.675) - 1.610,851
Impuestds-diferidos . ’
pasivos . ) ) )
Attiva financiero ) (50.870.417) (658.890) - (51.028.307 1.235.651 - (49.793.656)
Intangibles en.cantrato de ) o o o '
concesion, (16.354.076) 366.737 - (15.997.338) 999,692 (14.997.646)
Propiedades, planta.y ) ) )
equipo ' {1.225:158) - 94.189 - {1.130.959) 66.567" . {1.064.392)
Cobertura; - - (599.050) (599.060) - 367.8930 (231.120)
Ofros™ (1.571.846) {102.414) (1.674.260) 1.505.596 - (168.664)
(69.521.496) (310.368) (599.050) (70:430,914) . -3.807,506" .367.930 (66.255.478)
S (67.321:247) (142.308)  (1.130.836) (68.594.:388) 3.681.831 367:930 . {64.644.627)

El siguiente es.un detalle’del movimiento y saldos por impuesto de renta diferido:

20 PROVISIONES

A coptinuacion se presenta-la natural'eza-y monta de las provisiones registradas al 31 de diciembre y al 30.

de junio de 2016:
Herramienta Total
Procesos Inteligenta Provisiones

Saldos al 31 de diciembre de 2615 & 250,563 - - 250.563
Incremeénto de provisionés existentes = 1.715.340. 1.715.340
Saldos a! 30 de.junio de 20186 250,563 1.716:340 1.965.903
Incremento (disminucion)-de Ea e e
provisiones-existentes: 251,236 (480.209) (228.973)
Saldos al 31 de-diciembre de 2016 S 501.799 1.235.131 1,736,930
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21

A continuacion se presenta-uri detalle de los procesos.quese encueéntran pro‘v.isionados.a 31 de diciembre
¥ 30 de junio de2048:

prTog;s o Demandanic Detalle del proceso Provi'sfén
Civil Juan de Jestis Rendon Franco Derecho de vlas — Servidumbre  $ 441:882
Civil Gustavo Ramirez Sanchez Derecho de vias — Servidumbre - 27.700
Civil Maria Bétancur Pérez'y Olros Derecho de vias — Servidumbre - 24,163
Civli Carlos Osorno Uribe Derecho de.vias— Servidumbre 5,151
Civil Elvia Restrepo-de Molina Derecho de vias— Servidumbre 2903
$ 501,788

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social Al 31 de dieigmbre y 30 de junio de 2018, el capital-autotizado estaba represéntado por
1.650:000.000 acciones comunes, con valor naminial de'$9 pescs cada una, de las cuales 1,466.181.418,
estaban suscritas,‘y pagadas a esas fechas,

La Compaiifa Ha readquirido 3. 229.959.acciones propias:por $527.933., De acuerdo con'lo dispuesto en el
Cadigo-de Comerdio, todos los derechos inherentes.a las acciones teadquiridas guedan en stispenso.

Reservas ~ A continuacion detélle-de las reservas de la Compafia en:

Diciembre 31, Junio 30,
2016 2016
Legal k3 6.597.816 6.597.816
[Fiscal 39.063 39.063
Otras-réservas 6.024.437 1.458,835
$ 12.8671.318 . 8.095.714

Legal De ai:dérdc con la I_'ey CO!ombxana la Comp’amd debe t'fansférur como 'mtmmo el 10% de' Ia utllici ad

dlspomble para ser distribuida pero puede ser utilizada. para absorber pérdidas.

Reserva fiscal —~ Da conformldad con el articulo 45 de Ia Ley 75 de 1986, la-Compaiiia cied una reserva.
equivalente al 70% del mayor valor de la depreciacion solicitada ‘come deduccuon fiscal. Dicha reserva
puede capitalizarse 0. distribuirse-en la medida en gue se libefe:

Ofras reservas. — Las reservas pard expansién del negocso. para futures ensanches, donaciones y
reservas NCIF, son de libre disponibilidad de los accioriistas.

‘Coherturas flujo de efectivo — L.a Compaiiia realiza coberturas de flujo de caja, para lo cual ha celebrado
contratos forwards para cubrir 12 fluctuacion de tasas de cambio en los ingresos. En razon a que cubren
un riesge pamcular asociado con un activo o pasivo reconosido o una transaccion proyectada altamente.
probable, 1a porcién efectivé de los cambios en'el valer razonable de los derivados es-reconogida en la
cuenta de otros resultados integrales en-el patrimonio. La ganancia o pérdida en el derivado-relacionada
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con la.parte qué no e efectiva a-la cobertura a que no. correspondg al riesge cubierto as reconocida
inmediatamente en el estado de resultados integrales.

Resultado acu'muiad,c)s

En la Asambiea, General de’ Accionistas del 12 de septismbre 4d,e}2_0’1,,6 'se dagcretaron dividendos por
$13.812.836, y, se aprob@ la apropiacion de reservas NCIF por $4.565.602 correspondientes a la utilidad
del primer semestre del afd 2016,

Enla Asamblea General de Accionistas del 14 de marzo de 2016 se.detretardn dividendos por $4.752.706
corréspondientes a la utilidad del segundo.semestre del afio 2015 y §1 .554.232 con cargo.a reservas NCIF,
En adicion se aprobd el reconociniierito del impuesto a la riqueza por $287.711.

22 COSTO DE VENTAS

Ef'siguiente es el detalle del costo de ventas por los semestres terminados en:

Diciembre 31, Junia'38;
2018 2018

Amortizaciones’ _ $ 1.437.562 1.428.912
Marntenimiento de gasoductes 1.584.243 882,146
Depreciaciones ‘ 257,580 219.562
Amortizacion otras intangibles - Software: 23.930. 24,265
Seguros 502.816 425 468
Costos de persona 280.750 227.087
limpugstos 17.667 34,295
Costa financiero herramishta intsligsite 195.380 195,380
Honorarios’ ' 366,544 648.834
Contratos de servicios 241.601 401.958
Costos generales 349.770 1566.290
Otros-costos: 992.427 581.516

3. 6.240,270 5.345722

50 {contintia)



TRANSPORTADORA DE METANO E.S.P. S.A.

NOTAS-A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{En miles de pesos Colombianas).

23 GASTOS"OPERAGEONALES

El sigulente es el detalle de los gastos aperacionales por los semestres terminadds.en:

Diclembre 31, Juriio 30,
20186 2016

Honorarios g 1,435,455 1.107.015
De.personal 527.848 447,461
Salarios directivos 182,575 165,580
Provisiones par litigios y demandas 461,466 71.230
Depreciaciones 4 144.315 164.617
Provisian defetiora-terrenos 1.451:423 -

Contribuciones y afiliaciones 161,494, 169:258
impuestos. 205,886 114.164
De viajes 34,364 52,152
Seguros. 4217 5.782
Amorlizaciones 13.556 10.541
Ctros gastos 153.123 220,405

3 4.785.701

24 OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

2.518.205

El siguierite es el detalle de los otros ingresos {gastos), neto.por los semestres terminados en:

‘Dictembre 31, Junio 30,
2016 2018
‘Ajuste al valor razonable del aclivo bialogico 3 - 911,673
Pérdida en retiro dg gasoductes, planta.y equipo (813.1686) -
Reintegro de provision de litigios y demandas 130,229 K
Ingresos diversos 59.216 18,035
Gastos diversos, . - (22.517)
$ (323.722) 907:091
25 INGRESOS FINANCIEROS
El siguierite es. el detalle dé los ingresos firiancieros por los semestres terminados en:
Diciembre 31, Junio. 30,
2016 2016
Rengimientos financieros 5 462:599 ‘242.944
Diferencia en. cambio 54:149 171.046
Otros ' - 3.089,
5 _516.748 417.079
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26 COSTOS FINANCIEROS:

Ef sigujente es el detalle de los costos fiiancieros por los Samestres terminados en:

Diciembre 31, Junio 30,
2016 2016,
Intereses & '880.783 478,485
Comisiones 6.469 4.807
Diferencia en cambio 10,204 086.696
Ofros costos financieros 16,891 18.913
5 914,437 1.488.901

27 OPERACIONES RECIPROCAS CON ENTES RELACIONABOQS Y ACCIONISTAS
La Compaiiia realiza fransacciones con entes re;l,aciqnad'os gqn_siétgntes €n gervicios recibidos y cuentas
bancafias. El siguiente és el résumen de los activos y pasivos, al 31 de diclembre.y 30 de junio de 2016,
por transaccionesrealizadas durante I9s semestres terminados en esas fechas con sus-entes relacionados;

AL 3% de diciembre de 2016 Accionistas Entes:
R : relacionados
Activos

.Banco de-Bogota S.A. 5 205.392 -

Pasivos ~ Promigas S.A. E,S.P.

Dividendos por pagar 4.513:402 -
Costos y. gastos por pagar 562.506 -
‘Onligaciones finangieras 10.000.000. -
R 15.075.908 -
Costos.y Gastos'— Promigas 8.A, £:8.P.
‘Honorarios 930.189 -
Comision y gastos 40.000. -
Otros gastos y ¢ostos 2.038 -
$ 9872.227 -
S Enfes
Accionistas o .
AL 30 de junio de 2016 relacionados
Activos.
Barnco de Bogota S.A. §___ 154.892 -
Pasivos — Promigas S.A, E.S.P.
Corio plazo ‘
Dividendos por pagar : 6.285.850 -
Costos.y gastos por pagar ' 2490.716
' $ 8,535,566 ' -
‘Costos y Gastos — Promigas S.A. E.S.P. B i
Honorarios — Promigas S.A. E.5.P. 1.077.925 -
Otros 6.834 -
. $ 1,084,759 -
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28 APROBAGION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados: financieros 'y las natas fue se acompanan fueron aprobados por la Junta Directiva Vel
Representante Legal, de acuerdo con.el Acta No. 169 de fecha 16-He febrero de 2017, para ser presentados
ala Asamblea General de Accionistas para. sy aprobacian, fa cual psdra aprobarlés o fodificarlos,

29 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE. EL QUE SE INFORMA

No se conocieron hechos subsiguientes-que tengan impdcto-sobire los estados financieros entre el 31 de.
diciémbre de 2016 'y el 18 de febrero de 2017.
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